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Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihi itibariyla

OZET KONSOLIDE BILANCO
(Para Birimi —Turk Lirasi (TL))

Denetimden Gegcmemis

Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR
Donen Varliklar 445.082.840 398.067.497
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 7.641.167 11.438.032
Tirev Finansal Araclar 1.477.358 1.783.330
Ticari Alacaklar 300.529.152 296.413.368
-iliskili taraflardan ticari alacaklar 36.288.986 30.468.622
-Diger ticari alacaklar 264.240.166 265.944.746
Diger Alacaklar 7 251.989 1.118
-iliskili taraflardan alacaklar - -
-Diger alacaklar 251.989 1.118
Stoklar 77.792.893 47.687.367
Diger Donen Varliklar 11 56.475.092 39.829.093
Ara Toplam 444.167.651 397.152.308
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 11 915.189 915.189
Duran Varliklar 80.179.398 81.849.767
Ticari Alacaklar 484.646 1.662.100
Maddi Duran Varliklar 8 57.249.778 59.757.056
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.954.343 2.091.176
Serefiye - -
Ertelenmis Vergi Varligi 16 20.488.665 18.337.469
Diger Duran Varliklar 1.966 1.966
TOPLAM VARLIKLAR 525.262.238 479.917.264

Ekteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyla
OZET KONSOLIDE BILANCO
(Para Birimi —Turk Lirasi (TL))

Denetimden Gegmemis

Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlulikler 357.402.460 292.387.812
Finansal Borgclar 6 107.135.280 81.383.383
Diger Finansal Yukimlalikler - -
Ticari Borglar 186.726.871 144.687.856
-iliskili taraflara ticari borclar 5.701.781 1.319.594
-Diger ticari borglar 181.025.090 143.368.262
Diger Borglar 7 25.273.000 27.074.979
-iliskili taraflara borclar 23.199.987 21.529.514
-Diger borglar 2.073.013 5.545.465
Bor¢ Karsiliklar 9 28.445.107 30.159.281
Diger Kisa Vadeli Yukimliltukler 11 9.822.202 9.082.313
Uzun Vadeli YUkumlulikler 116.205.888 125.716.903
Finansal Borgclar 6 104.835.800 114.010.100
Kidem Tazminati Karsihgi 6.863.022 8.075.087
Ertelenmis Vergi Yukimliliga 16 - -
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 11 4.507.066 3.631.716
OZKAYNAKLAR 51.653.890 61.812.549
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 12 51.653.890 61.812.549
Odenmis Sermaye 54.000.000 54.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 70.499.320 70.499.320
Hisse Senedi ihrag Primleri 7.039 7.039
Finansal Riskten Korunma Yedegi 1.181.887 1.426.664
Yabanci Para Cevrim Farklari 3.958.648 4.884.965
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.177.300 9.177.300
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (78.182.739) (52.606.514)
Net Donem Kari/Zarari (8.987.565) (25.576.225)
Azinhk Paylari - -
TOPLAM KAYNAKLAR 525.262.238 479.917.264

Ekteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Para Birimi — Turk Lirasi (TL))

Denetimden Gegmemis

1 Ocak 1 Ocak

Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 72.785.363 79.312.949
Satiglarin Maliyeti (-) (63.181.530) (66.022.810)
BRUT KAR 9.603.833 13.290.139
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (10.703.864) (9.648.075)
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.395.106) (8.026.758)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (889.680) (787.752)
Diger Faaliyet Gelirleri 13 1.280.072 967.108
Diger Faaliyet Giderleri (-) 13 - (832.811)
FAALIYET ZARARI (7.104.745) (5.038.149)
Finansal Gelirler 14 11.847.942 9.704.424
Finansal Giderler (-) 14 (15.920.486) (9.347.684)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI (11.177.289) (4.681.409)
Sardurulen faaliyetler vergi gelir/gideri 2.189.724 1.002.611
- D6nem vergi gelir/gideri 16 99.724 436.937
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 16 2.090.000 565.674
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (8.987.565) (3.678.798)
DONEM KARI/ZARARI (8.987.565) (3.678.798)
Diger kapsamli gelir:
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
(Vergi etkisi diisulmiis) (244.777) 3.743.555
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (926.317) 936.115
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (1.171.094) 4.679.670
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (10.158.659) 1.000.872
Donem Kar/Zararinin Dagilimi (8.987.565) (3.678.798)
Ana ortakhk disi paylar - -
Ana ortaklik paylar (8.987.565) (3.678.798)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi (10.158.659) 1.000.872
Ana ortakhk disi paylar - -
Ana ortaklk paylari (10.158.659) 1.000.872
Sardurulen faaliyetlerden hisse basina kazang (Krs) (0,16644) (0,06813)

Ekteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi
OZET 31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Para Birimi — Trk Lirasi (TL))

Ozsermaye Finansal
Enflasyon Yabanci Para riskten
Hisse Senedi Duiizeltmesi Yasal Gegmis Yillar Cevrim Net Dénem korunma Toplam
Sermaye lhrag¢ Primi Farklari Yedekler Kar/Zararlari Farklari Kar/(Zarar) yedegi Ozsermaye
1 Ocak 2010 54.000.000 7.039 70.499.320 9.177.300 (52.606.514) 4.884.965 (25.576.225) 1.426.664 61.812.549
Net Dénem Kari / (zarari) - - - - - - (8.987.565) - (8.987.565)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (Vergi etkisi dustilmus) - - - - - - - (244.777) (244.777)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - - - - - (926.317) - - (926.317)
Toplam diger kapsamli gelir - - - - - (926.317) - (244.777) (1.171.094)
Toplam kapsamli gelir - - - - - (926.317) (8.987.565) (244.777) (10.158.659)
Net dénem karindan yasal yedeklere transfer - - - - - - - - -
Net dénem karindan olaganustu yedeklere transfer - - - - (25.576.225) - 25.576.225 - -
31 Mart 2011 54.000.000 7.039 70.499.320 9.177.300 (78.182.739) 3.958.648 (8.987.565) 1.181.887 51.653.890
1 Ocak 2010 54.000.000 7.039 70.499.320 8.877.587 (40.923.905) 4.891.988 (11.382.896) (2.266.885) 83.702.248
Net Dénem Kari / (zarar) - - - - - - (3.678.798) - (3.678.798)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (Vergi etkisi diustilmus) - - - - - - - 3.743.556 3.743.556
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - - - - - 936.115 - - 936.115
Toplam diger kapsamli gelir - - - - - 936.115 - 3.743.556 4.679.671
Toplam kapsamli gelir - - - - - 936.115 (3.678.798) 3.743.556 1.000.873
Net dénem karindan yasal yedeklere transfer - - - - - - - - -
Net dénem karindan olaganustt yedeklere transfer - - - - (11.382.896) - 11.382.896 - -
31 Mart 2010 54.000.000 7.039 70.499.320 8.877.587 (52.306.801) 5.828.103 (3.678.798) 1.476.671 84.703.121

Ekteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Yila Ait OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM

TABLOSU

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL))

Denetimden Gegmemis

Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi 6ncesi zarar (11.177.289) (4.681.409)
Vergi Oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
arasindaki mutabakat:
Amortisman ve itfa paylari 2.644.337 2.703.793
Kidem tazminati karsihgi 1.261.721 436.307
Faiz giderleri 15 4.355.145 4.563.466
Maddi varlik satis kari 13 (203.019) -
Yabanci para gevrim farklarindaki net degisim (895.397) 1.586.013
Stok karsiliklarindaki artis (azalis) - 7.122
Supheli alacak karsihgindaki artis (azalis) 2.500.000 593.879
Ik calistirma montaj karsiliklardaki artis (azals) - 3.947.179
Garanti gider karsthgi - 3.181.465
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari (1.514.502) 12.337.815
Net isletme sermayesindeki degisim
Stoklar (30.105.526) (6.969.073)
Ticari ve iligkili kuruluslardan alacaklar (5.438.330) 30.584.472
Ticari ve iligkili kuruluslara borclar 42.039.014  (24.107.051)
Odenen garanti gideri (2.361.170) (2.820.384)
Diger cari/donen ve cari olmayan/duran varliklardaki net
degisim (16.546.276) 3.754.105
Borg¢ karsiliklarindaki net degisim 615.849  (12.509.715)
Alinan avanslar (267.697) 2.115.357
Diger ylkumldliklerdeki net degisim 1.883.021 (1.000.137)
Diger alacaklardaki net degisim (250.871) 833.858
Diger borclardaki net degisim (1.801.979) -
Kredi karti alacaklarindaki net degisim (5.663) (270.666)
Odenen kidem tazminati (2.473.786) (230.288)
isletme faaliyetlerinden dolayi net nakit (cikisi) girisi (16.227.916) 1.718.293
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varlik alimlari 11 - (814.952)
Maddi olmayan duran varlk alimlari 12 - -
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 203.019 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit ¢ikisi 203.019 (814.952)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Kredi borcu net degisim 16.691.010 (6.864.335)
Faiz 6demeleri (4.468.558) (4.734.238)
Diger finansman faaliyetleri - (5.955)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 12.222.452  (11.604.528)
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net artis/(azalis) (3.802.445)  (10.701.187)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 9.358.724 15.153.525
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5.556.279 4.452.338

Ekteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 TARIHI ITIBARIYLE S
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Tirk Demirdokim Fabrikalart Anonim Sirketi “’Demirdokiim’’ 1954 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisselerinin
%3,81'si istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket’in kayitl adresi Kurtkdy-Orhanli
Caddesi Mezarlik Yani Pendik/istanbul’dur. Sirket’in genel merkezi ise Cengelkdy istanbul’da bulunmaktadir.
Sirket’in Gretim faaliyetleri Bozlylk’te yapiimaktadir. Sirket’in bagh oldugu ana grup Vaillant GmbH’dir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Demirdokim'iin bagl ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklari tlkeler ve kurulus yillari asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Kurulus
Faaliyet Konusu Ulke Yili
Bagh Ortakliklar
Panel Radyatdr Sanayi ve Panel radyator dretimi Turkiye 2001
Ticaret A.S. (Panel) )
DD Heating Ltd. (DD Heating) Radyator ve su isiticilari pazarlamasi Ingiltere 2003
Tianjin Demrad Trading Company Satis, pazarlama ve depolama faaliyetleri Cin Halk Cumhuriyeti 2003
Limited (Demiladi) (Not 2)
is Ortakliklar!
Demirddkim Chung Mei Dayanakli tiiketim mallari imalati ve satisi Hong-Kong 2002

Industries Ltd (DD Chung Mei)

31 Mart 2011 itibariyle Sirket biinyesinde ortalama 385 beyaz yakali (31 Aralik 2010 - 282) ve 729 mavi yakali
(31 Aralik 2010 - 815) olmak lzere toplam 1.144 (31 Aralik 2010 - 1.097) calisan bulunmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Demirdokiim’iin istirak ve bagh ortakliklarindaki dogrudan
ve nihai hisse oranlari asagidaki gibidir:

Turk Demirdékim Turk Demirdékim
Fabrikalari A.S.nin Fabrikalari A.S."nin
Dogrudan Hisse Orani (%) Nihai Hisse Orani (%)
31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010
Panel 50,00 50,00 100,00 100,00
DD Heating 100,00 100,00 100,00 100,00
Demiladi 100,00 100,00 100,00 100,00
DD Chung Mei (*) 55,00 55,00 55,00 55,00

*) DD Chung Mei Ortaklik Sézlesmesi ve Yonetim Sozlesmesi geredi Cin Halk Cumhuriyet’indeki ortagi Chung Mei
Industries Ltd. ile ortak yonetime ve ortak kontrole tabidir. Bu nedenle yonetimin tercihi dogrultusunda
6zsermayeden pay alma yontemi ile konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. (Vaillant), Ko¢ Toplulugu sirketlerinden Kog¢ Holding A.S., Temel Ticaret
ve Yatirim A.S. ile Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel, Suna Kirag, Mustafa V. Kog, Y.Ali Kog ve Kog¢ Holding
Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'nin (Saticilar) olusturdugu %72,56'sin1 temsil eden hisselerin satin alinmasi
iliskin hisse devir islemlerinin 5 Ekim 2007 tarihinde sonuglanmasi ile, 26 Mayis 2008 tarihinde son bulan
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Halka Acik Anonim Ortakliklar Genel Kurullari'nda vekaleten oy kullanilmasina
ve Cagri yoluyla Vekalet veya hisse senedi toplanmasina iliskin esaslar hakkinda Seri:1V, 8 nolu tebligi uyarinca
yapilan zorunlu ¢agri neticesinde Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. ortaklik payr %96,19 a ulasmistir.

Sirket, 5 Ekim 2007 tarihinde, bagl ortakliklarindan DD Heating’in Temel Ticaret A.S.’ye ait olan %50’lik
kismini 28.120.000 Avro bedelle satin almistir. S6z konusu tutarin 8.120.000 Avro tutarindaki kismi 5 Ekim
2007 tarihinde 6denmistir. S6z konusu tutarin geri kalan 20.000.000 Avro tutarindaki kismi 5 Mart 2009
tarihinde 6denmistir.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 TARIHI ITIBARIYLE S
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Demirdokiim ve konsolide olan bagli ortakliklari Panel,
Demiladi ve DD Heating bundan béyle Sirket ve bagli ortakliklari veya Sirket olarak adlandirilacaktir.

Faaliyet Konusu

Sirket, panel radyator, su isiticilari, merkezi 1sitma sistemleri, kisisel isitma cihazlari ve klima gibi dayanakl
tiketim malzemeleri tretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri
a) Uygunluk Beyani

Demirdokiim ve Panel muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlari ve T.C. Maliye
Bakanligi’nca yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani ¢ercevesinde tutmaktadir.

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagl ortakliklart DD Heating ve Demiladi, sirasiyla, ticaret sicillerinin
kayith oldugu Ingiltere ve Cin Halk Cumhuriyeti’nde gecerli olan kanun ve mevzuat hikiimleri cergevesinde
muhasebe kayitlarini tutmaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Tebli§’in 5. Maddesine gére
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’ni (“UMS / UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gére Teblig’in 5.
maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS / UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2011
tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide finansal tablolarini UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamistir.

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal
tablolari, 13 Mayis 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, konsolide
finansal tablolarin yayimi sonrasinda, konsolide finansal tablolari degistirme giiciine sahiptir.

b) Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

SPK’ nin Seri XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34 ‘Ara Dénem
Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak tam set veya 0Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
cercevede , ara donemlerde ¢zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu 6zet finansal
tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri
X1, No:29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi
SPK Finansal Raporlama Standartlari’ina uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 TARIHI ITIBARIYLE S
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

¢) Olcuim Esaslari

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile 6l¢iilen tiirev finansal araclar ve geri kazanilabilir degeri
Uzerinden muhasebelestirilen deger disukligine ugramis maddi duran varliklar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Demirddkim ve Tirkiye’de faaliyette bulunan bagh ortaklhiginin gecerli para birimi ve raporlama para birimi
Turk Lirasi’dr.

DD Heating, Chung Mei ve Demiladi’nin gegerli ve sunum para birimleri sirastyla ingiliz Sterlini, Hong-Kong
Dolari ve Renminbi’dir. DD Chung Mei’nin bagh ortakhdi olan Dongguan Dei Chung Metal Appliance
Limited’in gecerli para birimi Renminbi’dir.

e) Yabanci Para
i) Yabanci para islemler

Yabanci para islemler, ilgili bagh ortakliklarin gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimluliikler raporlama tarihindeki kurlardan
gecerli para birimine cevrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para cevrim farki kazanci veya zararl,
dénem basindaki gecerli para birimi cinsinden hesaplanmis tutarin, dénem sonu kurundan cevrilmis tutari ile
arasindaki farki ifade eder.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolari kendi gecerli para birimlerine gore hazirlanmig
olup, bu finansal tablolar UMS 21 (Kur Degisiminin Etkileri) uyarinca konsolidasyon amacli olarak TL’ye
cevrilmistir. Sirket, finansal tablolar ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi olarak TL’yi belirlemistir.
Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin él¢ciimi icin segilen para birimi hari¢ biitin para birimleri yabanci
para olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kazang ve kayiplar, kar veya zararda yabanci para islemlere
iliskin kur farklari hesabinda yansitilmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yukarida anilan 17 Mart 2005 tarihli
karar neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona erdigi kararlastirildigindan, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren TL, yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir.

ii) Yabanci operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yikiumlalukleri, satin ahimdan kaynaklanan serefiye raporlama tarihindeki
doéviz ahis kuru ile TL’ye cevrilir. Yabanci operasyonlarin gelir ve giderleri ortalama déviz alis kuru ile TL ye
cevrilir. Yeniden cevrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari 6ézkaynaklar altinda diger kapsaml gelir
altindaki yabanci para cevrim farklarinda kayitlara alinir. Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satiimasi
durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle gegerli olan bilanco tarihindeki déviz alis kurlari ve ortalama
kurlar asagidaki gibidir :

| 31Mart2011 | 31Mart2011 | 31 Arahik2010 | 31 Mart2010 |
Bilango Kuru Ortalama Kur Bilango Kuru Ortalama Kur
ingiliz Sterlini 2,4845 2,5139 2,3886 2,3892
Renminbi 0,2309 0,2334 0,2285 0,2206
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f) Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagh ortakliklarin finansal tablolarini
icermektedir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel politikalari
Uzerinde giicliniin olmasi ile saglanir.

Sirket’in  bagh ortakliklari Panel, DD Heating ve Demiladi tam konsolidasyon yontemi ile
muhasebelestirilmistir. Bu sirketlerde ana ortaklik disi pay bulunmamaktadir. Dolayisiyla 6z sermaye altinda ve
kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik disi paylar ifade edilmemistir.

i) Bagh ortakhklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar iizerinde kontrol
glicline sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy kullanma hakkinin
%50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 Gzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarini  Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket
konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giici, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yénetmesini ve
bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagh ortakliklarin finansal tablolari ydnetim kontroliiniin basladigi
tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

ii) Musterek yonetime tabi ortakliklar

Sirket’in ortak kontroliinde olan ve finansal ve faaliyet politikalari zerinde dnemli derecede etkisi bulunan
sirketler miisterek yonetime tabi ortakliklar (“is ortakliklari”) olarak tanimlanmustir. ilisikteki konsolide finansal
tablolara, Sirket’in baslangicta elde etme maliyeti ile kaydettigi misterek yonetime tabi ortakliklarin net
varliklari Sirket’e istirak oranlari dogrultusunda, 6zsermaye yontemine gore, kar veya zarara yansitiimaktadir.

istirak edenin istirakteki tiim payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde, istirak eden ortaklik istirak adina
yukimlilukler Gstlendigi veya édemeler yaptigi 6l¢lide, bu tutarlari bir yikimlilik ve zarar olarak finansal
tablolarinda izler. Msterek yonetime tabi ortakligin daha sonraki donemlerde kar etmeye baslamasi durumunda,
bu karin daha 6nce finansal tablolara alinmayan zararlari agan kismi istirak edenin finansal tablolarina yansitilir.

iii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda
silinmistir. istirakle ana ortakhik ve ana ortaklijin konsolidasyona tabi bagli ortakliklari arasinda gerceklesen
islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakhgin istirakteki payr oraninda netlestirilmistir.
Gerceklesmemis zararlar deger disukligiine dair kanit olmadigi stirece gerceklesmemis kazanclarla ayni sekilde
silinirler.

iv) Ugtincti sahislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Uciincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin alma maliyeti,
satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya ustlenilen yikimluiliklerin ve istirakin kontrolini elde etmek igin
cikarilan 6zsermaye araclarinin gercege uygun degerleri toplami ve isletme satin almasina direk olarak
atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 3’e gore kayda alinma sartlarini karsilayan
belirlenebilen varliklar, ylikimldlikler ve sarta bagl yikumlilikler gercege uygun degerleri Gizerinden kayda
ahinir.
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Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hemde
ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari dénemde kullanilan tahminler, asagida 6zetlenen hari¢, 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminle tutarlidir.

Cari doénem ile tutarli olmasi agisindan karsilastirmali finansal tablolar yeniden siniflandiriimaktadir. Asagida bu
siniflamalar ile ilgili aciklamalar bulunmaktadir;

. Gegmis donem kapsamli gelir tablolarinda, pazarlama satis dagitim giderlerinde gosterilen 2.105.544 TL
tutarindaki ciro primi, ekteki konsolide finansal tablolarda net satislara siniflandiriimistir.

. Gegmis dénem kapsamli gelir tablolarinda, diger faaliyet gelirlerinde gosterilen 144.191 TL tutarindaki
cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur farklari, ekteki konsolide finansal tablolarda finansman
gelirlerine siniflandiriimistir.

. Gegmis dénem kapsamli gelir tablolarinda, diger faaliyet giderlerinde gosterilen 5.566.471 TL tutarindaki
cari hesap degerlemelerinden kaynaklanan kur farklari, ekteki konsolide finansal tablolarda finansman
giderlerine siniflandirilmistir.

. Gegmis dénem kapsamli gelir tablolarinda, net satislarda gosterilen 2.032.045 TL tutarindaki ihracat
navlun giderleri, ekteki konsolide finansal tablolarda pazarlama satis dagitim giderlerine
siniflandiriimistir.

. Gegmis donem kapsamli gelir tablolarinda, faaliyet giderlerinde gosterilen 3.181.465 TL tutarindaki
garanti giderleri, ekteki konsolide finansal tablolarda satislarin maliyetine siniflandiriimistir.

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gecerli olan standartlarin, standartlardaki degisiklikler ve yorumlarin 31 Mart 2011
tarihinde sona eren hesap yila ait konsolide finansal tablolar tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2011 tarihinde sona eren yilda heniiz
gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Yeni standart ve yorumlarin,
Sirket’in konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli Muihasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart
2011 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem dzet konsolide finansal
tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. IS ORTAKLIKLARI

Demirdokiim Chung Mei Industries Ltd., dayanikli tiiketim mallari imalati ve satisi i¢in 2002 yilinda Hong-
Kong’ ta kurulmustir. Sirket, DD Chung Mei’nin %55 oraninda hissesine sahiptir. DD Chung Mei’nin ddenmis
sermayesi 14.820.000 HK$ dir. DD Chung Mei, Cin Halk Cumhuriyet’indeki ortagi Chung Mei Industries Ltd.
ile ortak yonetime ve ortak kontrole tabidir. Sirket yonetimi ilgili is ortakhg 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmistir. DD Chung Mei Industries Ltd.’in 2008 Eylil tarihinden itibaren faaliyetlerine ara
verilmistir. Hukuki ihtilaf nedeniyle DD Chung Mei’nin 31 Mart 2011 mali tablolari temin edilememistir. 31 Aralik
2008 tarihli mali tablolarina gére %55 hisseye tekabill eden Ozsermaye payimiz 1.758.355 TL olarak
hesaplanmistir. Ancak mevcut ihtilaf ve bu ihtilafin is ortakligina getirece§i mali yik dikkate alinarak ilgili tutar
icin, ekteki finansal tablolarda deger diistikligi karsiligi ayrilmistir.
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31.03.2011 31.12.2010
istirak Istirak
Orani (%) TL Orani (%) TL
Chung Mei 55% 1.758.355 55% 1.758.355
Net kardan sirket payina disen tutar - -
Deger dustiklug karsiligi (1.758.355) (1.758.355)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yénetim amacli olarak Sirket {i¢ ayri cografi bolgede organize olmustur: Tirkiye, ingiltere ve Cin. Bu balimler
Sirket’in faaliyet raporlamasinin bazini olusturmaktadir. Ttrkiye bolgesi Demirdokim ve Panel’in faaliyetlerini,
Ingiltere bolgesi DD Heating’in faaliyetlerini ve Cin bolgesi de Demiladi’nin faaliyetlerini icermektedir.

Raporlanan her bir bélume ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur. Performans, Sirket yonetimi
tarafindan incelenen i¢ yonetim raporlarinda da oldugu gibi bolim faaliyet kari baz alinarak ol¢llir. Sirket
yonetimi, bdyle bir bilginin bu sektorlerde faaliyet gosteren diger kuruluslara gore, belli boliimlerin sonuglarinin
degerlendirilmesinde en gecerli bilgi olduguna inandigi igin, faaliyet kari, performansi 6lgmek igin
kullaniimaktadir. Bolumler arasi fiyatlandirma piyasa kosullarina uygun olarak belirlenmektedir.

Sirket'in konsolide gelirleri Tirkiye, Cin ve ingiltere'deki operasyonlarindan elde edilmektedir. Sirket'in cografi
boliimlere gore 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki raporlama bilgileri asagidaki gibidir :

31 Mart 2011 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide

Cari / Donen Varliklar 433.078.291 8.537.461 3.593.131 445.208.883 (126.043) 445.082.840
Cari Olmayan / Duran Varliklar 79.799.014 - 348.523 80.147.537 31.861 80.179.398
Finansal Varliklar (net) 98.392.426 24.099.650 - 122.492.076  (122.492.076) -
Toplam Varliklar 611.269.731 32.637.111 3.941.654 647.848.496  (122.586.258) 525.262.238
Kisa Vadeli Yukumltlukler 320.258.024 32.984.182 4.160.340 357.402.546 (87) 357.402.459
Uzun Vadeli Yukumlulukler 116.205.888 - - 116.205.888 - 116.205.888
Ozsermaye 183.167.814 85.097 (215.958) 183.036.953  (122.395.497) 60.641.456
Net Kar / (Zarar) (8.361.995) (432.168) (2.728) (8.796.891) (190.674) (8.987.565)
Toplam Yukumluliikler 611.269.731 32.637.111 3.941.654 647.848.496  (122.586.258) 525.262.238
31 Aralik 2010 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Cari / Donen Varliklar 457.238.734 12.786.521 3.710.208 473.735.463 (75.667.966) 398.067.497
Cari Olmayan / Duran Varliklar 81.539.110 - 350.807 81.889.917 (40.150) 81.849.767
Finansal Varliklar (net) 98.392.426 23.169.420 - 121.561.846 (121.561.846) -
Toplam Varliklar 637.170.270 35.955.941 4.061.015 677.187.226  (197.269.962) 479.917.264
Kisa Vadeli Yukimltlukler 328.040.689 35.878.974 4.271.357 368.191.020 (75.803.208) 292.387.812
Uzun Vadeli Yukumlulukler 125.716.903 - - 125.716.903 - 125.716.903
Ozsermaye 210.673.237 5.350 (312.460) 210.366.127 (122.977.353) 87.388.774
Net Zarar (27.260.559) 71.617 102.118 (27.086.824) 1.510.599 (25.576.225)
Toplam Yukumlilikler 637.170.270 35.955.941 4.061.015 677.187.226  (197.269.962) 479.917.264
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1 Ocak - 31 Mart 2011 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 77.721.917 10.485.714  1.284.957 89.492.588  (16.707.225) 72.785.363
Satislarin Maliyeti (-) (68.430.506) (10.575.070) (1.014.778) (80.020.354) 16.838.824  (63.181.530)
Brut Kar / (Zarar) 9.291.411 (89.356) 270.179 9.472.234 131.599 9.603.833
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (10.376.202) (199.745)  (127.917) (10.703.864) - (10.703.864)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (6.190.770) (43.365)  (160.971)  (6.395.106) - (6.395.106)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (889.680) - - (889.680) - (889.680)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.293.008 - 10.430 1.303.438 (23.366) 1.280.072
Diger Faaliyet Giderleri (-) 2.940.525 - - 2.940.525 (2.940.525) -
Faaliyet Kari / (Zarari) (3.931.708) (332.466) (8.279)  (4.272.453) (2.832.292) (7.104.745)
Finansal gelirler 12.213.308 - 5.550 12.218.858 (370.916) 11.847.942
Finansal giderler (-) (18.661.586) (199.425) - (18.861.011) 2.940.525 (15.920.486)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (10.379.986) (531.891) (2.729)  (10.914.606) (262.683)  (11.177.289)
1 Ocak - 31 Mart 2010 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 96.373.987 10.108.608  1.115.958 107.598.553 (28.285.604)  79.312.949
Satislarin Maliyeti (-) (86.523.974) (7.572.798) (1.023.045) (95.119.817) 29.097.008 (66.022.810)
Brut Kar / (Zarar) 9.850.013  2.535.810 92.913  12.478.736 811.404  13.290.139
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (7.650.496) (1.866.129)  (131.450) (9.648.075) - (9.648.075)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (7.980.607)  (200.580) (94.699) (8.275.886) 249.128  (8.026.758)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (787.752) - - (787.752) - (787.752)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.321.085 - 49.513 1.370.598 (403.490) 967.108
Diger Faaliyet Giderleri (-) (832.811) - - (832.811) - (832.811)
Faaliyet Kari / (Zarari) (6.080.568) 469.101 (83.723)  (5.695.190) 657.042  (5.038.149)
Finansal gelirler 9.705.367 - (943) 9.704.424 - 9.704.424
Finansal giderler (-) (9.166.411)  (181.273) - (9.347.684) - (9.347.684)
Vergi Oncesi Zarar (5.541.612) 287.828 (84.666)  (5.338.450) 657.042  (4.681.409)

Yatirim harcamalari ve nakit ¢ikisi gerektirmeyen gider ve karsiliklarin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010

tarihlerindeki raporlama bilgileri asagidaki gibidir :

01 Ocak-31 Mart 2011 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon  Konsolide
Yatirim harcamalari - - - - - -
Amortisman giderleri 2.641.907 2.150 280 2.644.337 - 2.644.337
Stpheli alacak karsihg 2.500.000 - - 2.500.000 - 2.500.000
Stok deger dustkligi karsihgi, net degisim - - - - - -
Garanti giderleri,net degisim - - - - - -
Kidem tazminati karsiligi 1.261.721 - - 1.261.721 - 1.261.721

ilk calistirma montaj karsiligi
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01 Ocak-31 Mart 2010 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Yatirim harcamalari 810.698 - 4.254 814.952 - 814.952
Amortisman giderleri 2.701.748 75 1.970 2.703.793 - 2.703.793
Suipheli alacak karsiligi,net degisim 593.879 - - 593.879 - 593.879
Stok deger dustkligi karsihgi,net degisim - 7.122 - 7.122 - 7.122
Garanti gider karsiligi,net degisim 2.919.983 261.482 - 3.181.465 - 3.181.465
Kidem tazminati karsiligi 436.307 - - 436.307 - 436.307
ilk calistirma montaj karsiligi 3.947.179 - - 3.947.179 - 3.947.179
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 63.700 52.658
Banka
- vadesiz mevduat 5.492.579 9.306.066
- vadeli mevduat - -
Kredi karti alacaklari 2.084.888 2.079.308
7.641.167 11.438.032
Eksi: Bloke degerler (2.084.888) (2.079.308)
Nakit akim tablosuna baglanan tutar 5.556.279 0.358.724

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kredi karti alacaklari iizerinde banka blokaji bulunmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat bulunmaktadir.

6. FINANSAL BORGLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli finansal borglar 107.135.280 81.383.383
Uzun vadeli finansal borglar 104.835.800 114.010.100
211.971.080 195.393.483
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a) Krediler

31 Mart 2011

Déviz
Tutari Faiz Orani Vade Tutar
Kisa Vadeli
Finansman Kredileri EUR 16.066 Euribor+0,8% 04.04.2011 35.048
GBP 675  GBP Libor+0,8% 04.04.2011 1.678
Banka Acik Kredisi TL 107.098.554 7.90% - 8.09% 04.04.2011 / 30.06.2011 107.098.554
107.135.280
Uzun Vadeli
Finansman Kredileri EUR 23.000.000 Euribor+0,8% 03.05.2012 50.176.800
GBP 22.000.000 GBP Libor+0,8% 03.05.2012 54.659.000
104.835.800
ANA TOPLAM 211.971.080
31 Aralik 2010
Déviz
Tutari Faiz Orani Vade Tutar
Kisa Vadeli
Finansman Kredileri EUR 16.048 Euribor+0,8% 03.01.2011 32.883
GBP 2,503 GBP Libor+0,8% 03.01.2011 5.978
Banka Acik Kredisi TL 81.344.522 7.88% - 8.40% 01.01.2011/31.03.2011 81.344.522
81.383.383
Uzun Vadeli
Finansman Kredileri EUR 23.000.000 Euribor+0,8% 03.05.2012 47.129.300
GBP 28.000.000 GBP Libor+0,8% 03.05.2012 66.880.800
114.010.100
ANA TOPLAM 195.393.483

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in iliskili kuruluslardan kullandigi kredi

bulunmamaktadir.

Sirket’in kullandi§i tim banka kredilerinin Gizerinde Vaillant GmbH’in kurumsal kefaleti bulunmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

1wyl 107.135.280 81.383.383
1-3yil 104.835.800 114.010.100
211.971.080 195.393.483
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7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Personelden alacaklar

iliskili kuruluslardan diger alacaklar (Not:28,29)

Diger 251.989 1.118
251.989 1.118

b) Diger borglar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Personele borclar 810.123 912.688
iliskili kuruluslara borglar 23.199.987 21.529.514
Odenecek KDV -- 49.470
Odecek vergi ve fonlar 1.261.936 4.582.351
Diger 954 956
25.273.000 27.074.979

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklarin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hareketi asagidaki

gibidir;

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maliyet
Ag|l|§-1 Ocak 239.656.413 232.127.893
laveler - 814.952
Cikislar (1.688.707) -
Cevrim farki 506 (138.632)
Dodnem sonu 237.968.212 232.804.213

Birikmis amortisman

Acilis-1 Ocak (179.899.357) (162.683.851)
ilaveler (2.507.504) (2.644.317)
Cikislar 1.688.707 -
Cevrim farki (280) 137.317
Ddnem sonu (180.718.434) (165.190.851)
Maddi Duran Varlik,net 57.249.778 67.613.362
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9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Borg Karsiliklari

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Garanti gider karsithgi 11.683.875 11.652.728
Ciro primleri karsiligi 3.480.348 2.682.681
Dava karsiliklari ve talepler 7.054.632 7.054.632
Personel davalari karsihigi 1.163.310 1.163.310
ikramiye ve izin karsiligi 643.003 643.003
ik calistirma montaj gider karsilig 1.976.089 1.976.089
Yurtdisi yasal karsiliklar 1.242.394 1.269.768
Alinan hizmet karsihgi (grupici) - -
Diger 1.201.456 3.717.070

28.445.107 30.159.281

b) Muhtelif gtimriik madurliklerinden 2007 yilinda Malezya’dan gergeklestirilen klima ve aksami ithalatina
iliskin 2010 yili igerisinde, ithal edilen malin Cin menseli oldugu saviyla damping vergisi ve buna bagl katma
deder vergisi ve 0zel tiketim vergisi ve vergi cezalarini kapsayan toplam 16.616.831 TL anapara ve 11.606.996
TL tutarinda ceza tahakkuk ihbarnameleri génderilmistir.

ilgili Gumrik Midirluklerine usulen yapilan ilk itirazlarin incelenip reddedilmesi tizerine, Sirket tarafindan
ilgili ceza tahakkuklarina iliskin yetkili VVergi Mahkemesi nezdinde iptal davalari ikame edilmistir. Ancak, Sirket
8 Mart 2011 tarih ve 27868 sayili Gumriik Genel Tebligi ile usull belirlenen 6111 sayili Yasa kapsaminda vergi
barisindan yararlanmasina karar vermis olup, bu karara istinaden 28 Nisan 2011 tarihinde “Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimasi” basvurusunda bulunmustur.Yapilan basvurulardan sonra yapilacak ilgili vergi dairesi
komisyon degerlendirmeleri sonucunda, belirlenecek meblag 6111 sayili Kanun diizenlemeleri cergevesinde
Mayis ayl sonunda defaten ddenecektir. Sirket yonetimi konu ile ilgili de§erlendirmesi sonucunda UMS 37
uyarinca ara dénem konsolide mali tablolarinda 4.1 milyon TL tutarinda karsilik hesaplamistir.

7 Nisan 2009 tarihinde Gemlik Giimriik Midirliga, 2009 yilinda yapilan klima aksami ithalatlarinin damping
vergisine tabi olmasi gerektigi saviyla ve buna bagl katma deger vergisi ve 6zel tiketim vergisi ve vergi
cezalarini kapsayan toplam 2.383.217 TL tutarinda ceza tahakkuk ihbarnameleri géndermistir. ilgili Guimriik
MudurlGgine usulen yapilan ilk itirazlarin incelenip reddedilmesi (zerine, Sirket tarafindan ilgili ceza tutar
ihtirazi kayitla 6denmis ve ceza tahakkuklarina iliskin yetkili Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davasi ikame
edilmistir. Acilan iptal davasi neticesinde, ithale konu olan esyanin split klima olarak degerlendirilemeyecegi
nedeniyle dava konusu islemin iptaline, Danistay nezdinde temyiz yolu agik olmak uzere Sirket’imiz lehine 3
Kasim 2011 tarihinde karar verilmistir.

Chung Mei Industries Limited (CM) 6 Subat 2009 tarihinde miisterek ydnetime tabi ortakhgi olan Demirdokum-
Chung Mei Industries Limited aleyhine Hong Kong mahkemelerinde dava a¢mistir. Davanin konusunu 2.7
Milyon ABD Dolar tutarindaki 6denmedigi iddia edilen yénetim Ucretleri ve malzeme Ucretleri olusturmaktadir.
Musterek yonetime tabi ortaklik, bu davaya karsilik olarak 19 Mart 2009 tarihinde CM aleyhine 6.9 milyon ABD
Dolar tutarinda karsi bir dava agcmis ve hatali, bozuk drunlerden gelen zararlarin, édenmeyen sermaye
paylarinin, 6denmeyen kira Ucretlerinin ve fabrikanin degerinde meydana gelen azalmanin tazmin edilmesini
talep etmistir.

CM, 24 Agustos 2009 tarihinde Cin Halk Cumhuriyeti Mahkemelerinde actigi davalarda, Demirdokiim ve Wuxi
Heating Equipment Co Ltd (Vaillant Wuxi) sirketlerinin Ortaklar Anlasmasi hikiimlerine aykiri hareket ederek
misterek yonetime tabi ortakligin bagh ortakhigi konumundaki Dongguan WFOE ile (retim ve pazarlama
faaliyetleri surdirerek rekabet ettigini iddia etmekte ve dolayisiyla 3.1 milyon ABD Dolari yonetim dcreti, 619
bin ABD Dolar zarar telafisi ve Vaillant Wuxi ve Demirdokiim arasindaki ticari iliskinin sona erdirilmesini
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talep etmektedir. Sirket yonetimi bu davalara karsilik olarak finansal tablolarinda 2.319.000 TL Kkarsilik ayirmayi
uygun gormastdr.

c) Garanti giderleri karsiligi

Garanti giderleri karsiligi, devreye alinan ve bayilerin elinde bulunan satilmay bekleyen stoklarla ilgili ge¢cmis
senelerdeki deneyimlere dayanarak garanti siiresince beklenen toplam ziyaret sikligi sayisinin hesaplanmasi ve
bu sayinin driinlerin gesidine gore birim masraflari ile carpiimasi yoluyla hesaplanmaktadir. Her raporlama
doéneminde gerceklesen ziyaret sayisi beklenen tutarlardan distlmekte ve boylelikle garanti giderleri karsihg
urtindin garanti sdiresi boyunca giincellenmektedir.

d) ilk calistirma montaj giderleri karsiligi:
ilk calistirma montaj giderleri karsiigi Uriiniin devreye alinmasi icin katlanilacak olan maliyetlerle ilgili karsilik

tutarini yansitmaktadir. Hesaplama yapilirken devreye alinmamis Griinlerin sayisi bulunarak birim hizmet
maliyetleri ile carpilarak karsilik rakamina ulasiimaktadir.
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10.

Sirket’in teminat, rehin, ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

TAAHHUTLER

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

TL ingiliz ABD TL ingiliz ABD
karsiligi TL Avro Sterlini Dolari karsiligi TL Avro Sterlini Dolari

Kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu toplam

A- | TRI'ler 35.515.732 | 24.054.376 - --14.005.513] 32.170.062 | 25.986.062 - -- 1 4.000.000
Teminat 35.515.732 | 24.054.376 - --14.005.513] 32.170.062 | 25.986.062 - -- 1 4.000.000
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

B- [ lehine vermis oldugu toplam TRI'ler 5.268.833| 5.268.833 -- -- --| 5.268.833| 5.268.833 -- -- --
Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

C- [oldugu toplam TRI'ler - - - - - - - - - -

D- | Diger Verilen toplam TRi'ler 25.715.643 --14.251.991| 4.362.145| 3.618.000 | 24.725.603 --[4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000
-Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler 25.715.643 4.251.991| 4.362.145| 3.618.000 | 24.725.603 --[4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000
Teminat 25.715.643 4.251.991| 4.362.145 3.618.000 | 24.725.603 --[4.251.991 | 4.362.145 | 3.618.000
Toplam 66.500.208 [ 29.323.209 | 4.251.991 | 4.362.145 7.623.513 | 62.164.498 | 31.254.895| 4.251.991 | 4.362.145 | 7.618.000

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in ézkaynaklarina orani 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sirasiyla %49 ve % 40°tir.
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Kredi garantérligi:

Sirket Yonetim Kurulu, Yetkilendirilmis Lider Diizenleyici sifatlariyla Commerzbank Aktiengesellschaft, HSBC
Bank Plc, The Royal Bank of Scotland Plc ile Temsilci sifatiyla Commerzbank International S.A., Luxembourg
tarafindan 3 Mayis 2005 tarihinde (Esas Borclulardan biri ve Esas Garantdr sifatiyla) Vaillant GmbH igin
600.000.000 Awvro kredi tesisine iliskin imzalanan Degisken Kurlu Déner Kredi Sézlesmesine (Kredi S6zlesmesi)
20 Agdustos 2008 tarihinde aldidi karar ile Ek Garant6r ; 13 Subat 2009 tarihinde aldigi karar ile Ek Borg¢lu sifati ile
dahil olmustur. Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla s6z konusu limitten 23 milyon Avro ve 28 milyon Sterlin kredi
kullanmistir (31 Aralik 2010: 33 milyon Avro ve 44 milyon Sterlin). 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibartyla Vaillant Grup tarafindan kredi kullanimi olmadigi icin ayni tarihler itibariyla Sirket’in garantér oldugu
kredi tutari yoktur.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Temmuz 2008 tarih ve 2008/15 sayili karar ile Vaillant GmbH tarafindan ihrag edilen
bonolardan; 15 Agustos 2016 vadeli 60.000.000 ABD Dolar anapara icin %6,03 tine (3.618.000 ABD Dolar1); 15
Agustos 2016 vadeli 33.020.000 Avro anapara icin %4,694 (1.549.959 Avro); 15 Agustos 2018 vadeli 27.510.000
Avro anapara icin %4,807 (1.322.406 Avro); 15 Agustos 2021 vadeli 27.510.000 Avro anapara i¢in %5.015
(1.379.627 Avro) istirak garantdrii olmayi taahhiit etmistir. ilgili taahhtidiin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam
tutar1 14.877.893 TL dir.

Sirket Yoénetim Kurulu, 30 Temmuz 2008 tarihinde toplam 26.010.000 ingiliz Sterlini ana paranin %5,433
(1.413.123 ingiliz Sterlini) tine karsilik gelen tutarda, 15 Agustos 2016 vadeli, Garantili Seri A imtiyazli Bonolar
(“A Serisi Bonolar”), toplam 27.100.000 ingiliz Sterlini ana paranin %5,419’una (1.468.549 ingiliz Sterlini)
karsilik gelen tutarda, 15 Agustos 2018 vadeli, Garantili Seri B imtiyazli Bonolar (“B Serisi Bonolar”), toplam
27.100.000 ingiliz Sterlini ana paranin %5,463’line (1.480.473 ingiliz Sterlini) karsilik gelen tutarda, 15 Agustos
2021 vadeli, Garantili Seri C imtiyazli Bonolar’in (“C Serisi Bonolar”) Vaillant Management Limited tarafindan
ihraci ve Alicilara satilmasina ve Vaillant GmbH tarafindan garanti verilmesine iliskin 15 Agustos 2006 tarihli
Bono Alim Sézlesmesi’ne iliskin olarak istirak Garanti Sézlesmesi imzalamak sureti ile “istirak Garantor”
olmustur. ilgili taahhiidiin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam tutari 10.837.750 TL’dir.

ileri vadeli bakir alim taahhudii:

Sirket, bakir alim fiyatlarindaki degisim risklerinden korunmak igin 2010 yilinda Vaillant GmbH vasitasiyla
Commerzbank AG ve Bayern LB ile ileri vadeli bakir alim kontrati imzalamistir. S6z konusu kontrat uyarinca
miktar ve tutar bazinda alim taahhditleri ve 31 Mart 2011 itibariyla bu taahhiitlerin rayi¢ degerleri ve sézlesmenin
gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

Gergege Finansal Riskten
Sozlesme Rayic uygun Korunma

Alim degeri deger deger Kayith  Vergi Yedegi (Vergi

taahhtd (ABD (ABD (ABD deger etkisi  etkisi disdlmus)
(Ton) Dolarr) Dolarr) Dolarr) (TL) (TL) (TL)

Nisan-Arahk2011 450 3.761.550 4.293.317 531.767 797.058 159.412 637.646
2012 225 2.420.700 2.751.050 330.350 495.158  99.033 396.125
2013 100 768.800 892.321 123.521 185.142  37.027 148.116
TOPLAM 775 6.951.050 7.936.688 985.638 1.477.358 295.472 1.181.887

19



Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 TARIHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, kullanimindaki gayrimenkul kiralama stzlesmelerinden kaynaklanan

9.230.786 TL (31 Aralik 2010: 9.859.297 TL) kira taahhit bakiyesi bulunmaktadir.

Sirket’in kira taahhtlerine iliskin 6deme plani soyledir;

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

1wl 1.350.847 4.756.579
1-5wl 5.403.387 2.459.379
5-7 yil 2.476.552 2.643.339
Toplam 9.230.786 9.859.297

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Diger donen varhklar

indirilecek ve iade alinacak KDV 36.552.774 34.002.341
Pesin ddenen vergi 998.492 957.806
Pesin ddenen giderler 655.018 58.438
is avanslari 2.420.882 393.710
Verilen siparis avanslari 15.371.708 499.547
Gumrik maddrligine édenen avanslar -- 2.812.324
Satici avanslari - 749.557
Diger 476.218 355.370
56.475.092 39.829.093
Diger duran varhklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.966 1.966
Diger Varliklar 56.477.058 39.831.059

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Musteri alacaklarina istinaden icradan alinan arsa ve binalar (*) 954.046 954.046
915.189 915.189

Kisa vadeli diger yukumlilukler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Gelecek aylara ait gelirler (*) 8.733.585 8.431.721
Alinan avanslar 788.363 267.697
Diger 300.254 382.895

9.822.202 9.082.313

* 8.733.585 TL lik (2010: 8.431.721 TL ) gelecek aylara ait gelirlerin 6.129.494 TL tutarlik bélimi Chung
Mei’ya diizenlenen satis iade faturalarindan olusmaktadir. Siire¢ dava asamasinda oldugundan dolayi, tutar
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmemis, bilancoda gelecek aylara ait gelirlerde gosterilmistir. Geri
kalan 2.604.091 TL (2009: 2.302.227TL) tutarhk bolim, ek bakim sézlesme gelirlerinin dénemsellik geregi
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmeyen kismidir. Uzun vadeli diger yukiimliklerde yer alan 4.507.066
TL’lik tutar ek bakim stzlesmelerine iliskin gelir tahakkuklarinin uzun déneme diisen kismi kadardir (31

Aralik 2010: 3.631.716 TL).
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12. OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket ortaklari ve ortaklik pay ve tutarlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay
Tutar Orani Tutar Orani
Vaillant Saunier Duval Iberica SL 51.937.200 2096,19 51.937.200 %096,19
Halka acik kisim 2.062.800 203,81 2.062.800 %3,81
54.000.000 %0100,00 54.000.000 %100,00

Sermaye sinifi ile ilgili haklarda, imtiyaz ve sinirlama yoktur. Hisselerin tamami adi hissedir, imtiyazli hisse
bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 itibariyle, Sirket'in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010 - 100.000.000 TL).
31 Mart 2011 itibariyle, Sirket'in sermayesi, her hisse icin 1 Kurus olmak Uzere 5.400.000.000 hisseden
olusmaktadir. (Beheri 1 Kurus - 31 Aralik 2010 - 5.400.000.000).

Sirket’in 6denmis sermayesinin (adet ve TL tarihi maliyet olarak) 2010 ve 2009 yillarindaki hareketi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Adet TL Adet TL
1 Ocak 5.400.000.000  54.000.000 5.400.000.000  54.000.000

i kaynaklardan yapilan sermaye artisi -- - - -

5.400.000.000  54.000.000 5.400.000.000 54.000.000

b) Sermaye Duizeltme Farklari

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 70.499.320 TL
tutarindadir.

e) Kar Yedekleri —-Ge¢mis Yil Kar Zararlari

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Demird6kiim’iin 6édenmis sermayesinin (SPK’nin
yayinladigi tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore dizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin (SPK’ya gore
enflasyona gore dizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50°sini ge¢gmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

f) Hisse senedi ihrag primi

Her bir hissenin nominal degeri ile satis fiyati arasindaki fark 6zkaynaklarda hisse senedi ihra¢ primi olarak
kaydedilir.
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g) Yabanci para ¢evrim farklari

Yabanci para ¢evrim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin ¢evriminden kaynaklanan bitiin yabanci para
kur farklarindan olusmaktadir.

h) Temetti
Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir.

Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar icin ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklari
karara bagl olarak nakit ya da temettiinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak
dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine;
belirlenecek birinci temettl tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayenin yizde 5’inden az olmasi
durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmasina ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki déneme iliskin temetti dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski”
ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitacaklari, hesaplayacaklari birinci temettlyl nakden dagitmalari zorunlulugu getirilmistir.

2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, gegmis yil zararlari nedeniyle 2009 mali yili i¢in kar dagitimi
yapilmayacagi yoniinde karar alinmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki hisse senedi ihra¢ primleri ve
yasal yedekler, olaganiistii yedekler ve 6zel fonlar asagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi ihrag primleri 7.039 7.039
Yasal yedekler 12.980.311 12.980.311
Ozel fonlar (Istirak ve Maddi duran varlik satis kart) 26.293.925 26.293.925
Olaganustu yedekler 72.781.461 72.781.461

i) Finansal riskten korunma yedegi
Finansal riskten korunma yedegi, heniiz gerceklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu islem ile ilgili

olan nakit akis korunma aracinin gercege uygun degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kismindan
olusmaktadir.
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13. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDERLER

a) Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak
31 Mart 2011

1 Ocak
31 Mart 2010

Sabit kiymet satis kari 203.019 -
Sosyal sigortalar 6deme indirimi 415.939 302.845
Sigorta Gelirleri 35.000 422.820
Diger gelirler 626.114 241.443

1.280.072 967.108

b) Diger Faaliyet Giderleri

31 Mart 2010 tarihinde sona eren déneme ait diger faaliyet giderleri 832.811 TL olup nakit akim korumasina

iliskin olusan giderden olusmaktadir.

14. FINANSAL GELIRLER
1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Vadeli satislarindan kaynaklanan faiz gelirleri (Not:8(a)) 4.379.356 5.175.167
Kur farkr gelirleri 4.690.324 3.889.257
Reeskont faiz gelirleri 1.969.730 135.578
Faiz gelirleri 808.532 504.422
11.847.942 9.704.424

15. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak 1 Ocak
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz gideri 4.355.145 4.563.466
Vadeli alimlarindan kaynaklanan faiz giderleri 1.988.291 2.141.636
Diger finansman giderleri 495.218 610.537
Kur farki giderleri 9.081.832 2.032.045
15.920.486 9.347.684
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Finansman Gider tutarini olusturan hareketlerin aciklamasi;

Faiz gideri: Kredilerden kaynaklanan faiz giderleridir.

Vadeli alimlarindan kaynaklanan faiz giderleri: Vadeli satinalmalarin buglinkii degerine tasinmasi sonucu
olusan ve kar ve zarara aktarilan kisim.

16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda yansitilan ertelenmis vergi
alacagi ve yukimlulGgi asagidaki gibidir :

Ertelenen Vergi
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmis vergi alacag 20.488.665 18.337.469
Ertelenmis vergi yukimlaluga - -

20.488.665 18.337.469

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
(yukumlaligunin)/varhginin dagihmi asagida 6zetlenmistir :

Kar veya zarara Diger kapsamli
Bilanco kaydedilen tutar gelirlere kaydedilen

31 Mart 31 Aralik 01.01 01.01 01.01 01.01

2011 2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010

Tasinan vergi zararlari 10.597.119  7.995.194  2.601.925  1.584.980 - (935.887)
Maddi varliklar Gzerindeki

gegici farklar (845.969) (854.437) 8.468 72.251 - -

Kidem tazminati karsihigi 1.372.604  1.615.017  (242.413) 41.204 - -
Kazanilmamis faiz geliri

karsihg 683.233  1.345.196  (661.963)  (535.929) - -
Gergeklesmemis faiz gideri

karsihigi (1.201.019) (1.629.180) 428.161 81.529 - -
Stoklar (zerindeki gegici

farklar 31.860 (79.228) 111.088  (200.153) - -

Diger karsiliklar 1.515.658  1.356.124 159.534  (356.284) - -

Stipheli alacak karsihgi 3.353.383  2.853.383 500.000 - - -

Garanti gider karsiligi 2.175.387  2.175.387 - 19.751 - -
ilk  calistrma  montaj

karsihg 395.218 395.218 - (105.509) - -
Stok  deger  dlsuklugu

karsiligi 1.509.693  1.509.693 - - - -

Tirev finansal araglar (295.473) (356.666) - - 61.196 -

Diger 1.196.971  2.011.768  (814.800)  (36.166) - -

TOPLAM 20.488.665 18.337.469  2.090.000 565.674 61.196  (935.887)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergi (yukimlalaginin)/varliginin hareketi asagida
Ozetlenmistir :
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31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ertelenmis vergi alacagi , acilis 18.337.469 14.094.824
Donem karina kaydedilen 2.090.000 5.166.032
Kapsamli gelir tablosuna giden 61.196 (923.387)
Ertelenmis vergi alacagi , kapanis 20.488.665 18.337.469

Kurumlar vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yakiumilulikleri igin ilisikteki konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve dider indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi tcer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Mart 2011
tarihi itibariyle kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari Gizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (31 Aralik 2010: %20).

Sirket'in bagl ortakliklarindan DD Heating ingiltere'de, Demiladi ise Cin Halk Cumhuriyeti’nde bulunan vergi
yonetmelik ve kanunlari dahilinde vergilendirmeye tabidir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Hong Kong ve ingiltere'de kurumlar vergisi orani sirasiyla %25 ve %28'dir (31
Aralik 2010: %25 ve %28).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek tizere maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine
sahip olanlarda ddonem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in mali zararlari ve mali zararlarin tasinabilecegi son yillar asagidaki
gibidir:

Sirket'in Mali Zarari Mali Zararin Tasinabilecedi Son Yil
Mart 2011 13.009.625 -
2010 6.487.021 2015
2008 8.490.631 2013
2007 24.998.318 2012
TOPLAM 52.985.595
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Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uzere kar paylari zerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un
15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak tzere %15 olarak belirlenmistir. 23 Temmuz 2006
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Kkarari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir
Vergisi Stopaji’nin %10’dan %15’e cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla értili kazang dagitimi” bashikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari diizenler.

Vergi mukellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla értilli kazang
dagrtimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren yilda raporlanan vergi gelirleri asagidaki mutabakatta gosterilen sekilde
Sirket’in vergi 6ncesi karina yasal vergi oraninin uygulanmasiyla hesaplanan tutarlardan farklidir:

31 Mart 2011

Vergi dncesi zarar (11.177.289)
Etkin vergi orani 20%
Etkin vergi orani ile hesaplanan vergi 2.235.458
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (101.354)
Yurtdisi bagh ortakliklardaki vergi orani farklarinin etkisi 42.688
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 12.932
Cari dénem vergi geliri 2.189.724

17.  HIiSSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

Sirket hissedarlarina ait hisse basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ddnem hisse adeti 5.400.000.000 5.400.000.000
Net donem kari / (zararr) (8.987.565) (3.678.798)
Elde edilen hisse basina kar / (zarar) (0,16644) (0,06813)
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18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflardan Alacaklar

iligkili Taraflar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar

DemirDokiim ChungMei Industries Ltd. 1.871.824 1.884.501
Vaillant Serbia d.o.o 275.230 419.003
Vaillant d.o.o. Bosnia-Herzegovina 568.491 686.612
Vaillant d.o.o.,Croatia 480.649 629.130
Vaillant Is1 Sanayi ve Tic.Ltd.Sti. 10.811.883 8.197.696
Vaillant SD Italia S.P.A 420.947 1.377.525
Vaillant GmbH Industrial -- 307.383
Vaillant Group Romania SRL 2.845.141 3.757.483
Vaillant Group Ukraine 296.300 --
Vaillant Spareparts -- 12.149
Vaillant Group UK Ltd 17.712.582 12.066.968
Saunier Duval Dicosa SA 540.582 636.765
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France SA -- 56.714
Vaillant S.L. 83.014 67.511
Diger 382.343 369.182
Toplam 36.288.986 30.468.622
b) iliskili Taraflara Borglar

iliskili Taraflar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ticari Borglar

Vallant GmbH Industries. 134.369 56.350
Vaillant (Wuxi) Heating Equipment Co. -- 8.065
VAICON Vaillant Consulting GmbH 93.365 576.255
Vaillant Group UK Ltd. -- --
Vaillant Group Romania SRL 575.951 540.786
Saunier Duval Dicosa SA 191 179
Saunier Duval Clima S.A. 4.118.225 --
Vaillant Industrial Slovakia sro 606.808 30.281
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage Industrie 98.452 2.502
Diger 74.420 105.176
Ara Toplam 5.701.781 1.319.594
Diger Borglar
Vaillant Management Ltd. 23.199.987 17.686.775
Vallant GmbH Industries. -- 3.842.739
Ara Toplam 23.199.987 21.529.514
28.901.768 22.849.108
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¢) iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve iliskili Taraflardan Alimlar

1 Ocak 2010 - 31 Mart 2011

iliskili Taraflardan

iliskili Taraflara Olan

_ Alimlar Satiglar
Hiskili Kuruluglar Envanter Envanter
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 11.223.069
Vaillant Group UK Ltd. -- 8.837.676
Vaillant Group Romania SRL -- 291.648
Vaillant Industrial Slovakia sro 1.647.503 1.502
Saunier Duval Dicosa SA - 1.364.675
Vaillant d.o.o. Bosnia-Herzegovina -- 414.714
Vaillant GmbH —Industrial 102.470 2.280
Vaillant S.L. - 225.014
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France 152.618 --
SA
Vaillant Serbia d.o.o - 70.949
Vaillant Duval (Beijing) Heating Equipment Co. -- 125.468
Ltd.
Vaillant SD Italia S.p.A -- 1.056.276
Vaillant Group Ukraine -- 296.300
Saunier Duval Clima S.A. 1.086.198 4.449
Diger 314 890.007
TOPLAM 2.989.103 24.804.027
1 Ocak 2010 - 31 Mart 2010
iliskili Taraflardan iliskili Taraflara Olan
Alimlar Satiglar
iliskili Kuruluslar Envanter Envanter
Vaillant Isi Sanayi ve Ticaret Ltd. -- 8.668.447
Vaillant Group UK Ltd. -- 4.368.892
Vaillant Group Romania SRL -- 408.144
Vaillant d.o.o., Croatia - 383.310
Saunier Duval Dicosa SA 3.693 776.450
Vaillant d.o.o. Bosnia-Herzegovina -- 163.100
Vaillant GmbH -Industrial - 145.067
Saunier Duval Eau Chaude Chauffage France SA 629.190 113.188
Vaillant Serbia d.o.o - 146.818
270001 Vaillant (Wuxi) Heating Equipment Co. Ltd. 382.011 --
SAUNIER DUVAL PIECES DE RECHANGE - 36.163
Vaillant S.L. - 282.062
Vaillant Industrial Slovakia sro - 1.761
Diger - 105.646
TOPLAM 1.014.894 15.599.048
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d )Ust Y6netime Saglanan Menfaatler

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle Ust dlzey yoneticilere 6denen iicret ve
benzeri menfaatler sirasiyla 549.330 TL ve 318.717 TL’ dir.

19. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari

Sirketin kullandidi baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amag, Sirket’in operasyonlari icin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak

faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araclardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabanci para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yénetmektedir.

Sirket, doviz aktiflerinin ve yikiimluliklerinin ¢cevriminde ve yabanci para cinsinden gergeklesen alim ve satim
isleri nedeniyle kur oranlarinin degisiminden 6turi yabanci para riskine maruzdur. Yabanci para riski, yabanci
para pozisyonu analiz edilerek kontrol edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para biriminden
bor¢ ve alacaklarin, faiz tasiyan varlik ve yiikimliliiklerin birbirini karsilamasi yoluyla yénetilmektedir.
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Kur Riski:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para riski tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Karsih@n | ABD Dolan Avro Yen GBP |lsvicre Frang | Renminhi| TL Karsihis ABD Dolan Avro Yen (GBP Isvicre Frang | Renminhi
1. Ticari Alacaklar 28.007.380 1829642 9.179.620 - 148870 - - 28.360.234 1083336 10.496.968 - 1616.283 -
2a. Parasal Finansal Varkklar (Kasa, Banka hesaplars dahi) §.241.099 17179 3448887 - 1903 367 - 6.304.826 94311 2020623 - 391,083 785
2b. Parasal Olmavan Finansal Varkkdar -
3. Diger 813340 134920 206.190 - 377810 3700 179181
4. Dinen Varhiklar 37.062.008 1.236.358 13.034.697 -l 1454885 567 - 35,642,890 1.99L.566) 11.796.784 - 100748 783
5. Ticari Alacaklar
fa. Parasal Finansal Varlklar
0b. Parasal Olmavan Finansal Varkkdar
7. Diger
8. Duran Varliklar - - - - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhiklar 37.062.008 1136.358 13.034.697 -| 1454883 567 - 35642800 1991566 12.796.784 - 1007348 783
10. Ticari Borglar 2090.197 1626203 1436282 - 81333 - - 3.043.482 428994 1.007.386 - 132962
11 Finansal Vilkimbilikler 30213307 - 23.016.066 - 673 - - 38881 - 16.048 - 1303
12a. Parasal Olan Diger Vitkiimliikler 716695 136.136 131887
12b. Parasal Olmavan Diger Yikiimlihikler - - - . - - - -
13, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 63.020419 5.762.359 24704235 - 82028 - - 3084323 428994 L2363 - 135463
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Vilkimbilikler 34.639.000 - - -| 22000000 - - 114.010.100 - 23000000 - 28.000.000
16a. Parasal Olan Diger Vilkiimlulikler
16b. Parasal Olmavan Diger Yilaimlbitikder - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 54.659.000 - 0 - 22.000.000 - - 114.010.100 - 23.000.000 - 28.000.000
18, Toplam Yiikiimliliikler 117.679.419 5.762.359 24704235 -|  23.082.028 - - 117094423 428094 24023634 - 28.135.465
19, Bilance Dis1 Tiirev Araclarm Net Varhk / (Yiikiimlilik) Pozisyonu
19a. Hedge Edilen Toplam Varkk Tutart
19a. Hedge Edilen Toplam Yilimfufitk Tutan - - - - - - - -
20, Net Yabanci Para Varlk / (Viikiimliilik) Pozisyonu (80617411) (1526001 | (0627144 567 - (8L451533) (11.226.850) 1 (6128116) 78
21.Parasal Kalemler Net Yabanei Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8L430.960))  (2.760.921) | (20.627.144) 367 - (3202043 (11.506.040) -l (26.128.116) 783
22, Déviz Hedge 'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri
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Kur riski (devami):

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, Renminbi, Hong Kong Dolari ve Isvigre Frangi’ndaki

muhtemel degisiklikler karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | deger deger
31 Mart 2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmas! | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / yikimlaligi (391.101) 391.101 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etkisi (391.101) 391.101 -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yikimlulugu (2.545.884) 2.545.884 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etkisi (2.545.884) 2.545.884 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger dovizler net varhk / yikimlGlugi (5.124.814) 5.124.814 - -
8- Diger dovizler riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger dovizlerin net etKisi (5.124.814) 5.124.814 -- --
TOPLAM (8.061.799) 8.061.799 - -
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
Yabanci paranin deder | Yabanci paranin deger | deger deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmas! | kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik / yikiimlulagi 396.174 (396.174) -- --

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etkisi 396.174 (396.174) -- --
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yukimliltgu (2.300.494) 2.300.494 -- --

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etkisi (2.300.494) 2.300.494 -- --

Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger dovizler net varhk / ylikimlGlugi (6.240.833) 6.240.833 - -
8- Diger dovizler riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger dovizlerin net etKisi (6.240.833) 6.240.833 -- --
TOPLAM (8.145.153) 8.145.153 - -
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Tuark Demirdékim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2011 TARIHI ITIBARIYLE S
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
disurualmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimluligind yerine
getirememesi sonucu dider tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sirekli degerlendirerek
y6netmeye calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin s6zlesmeden dogan ylikiimldltklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.

Kredi riskinin yogunlasmasi Sirket’in performansinin belli bir sektorii veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere
duyarhiligini géstermektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektdr veya bélgedeki sahislar veya
gruplar Gzerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yoénetmeye calismaktadir. Sirket ayrica gerekli
gordiigu durumlarda masterilerinden teminat almaktadir. Sirket’in maksimum kredi risk tutari konsolide finansal
tablolarda tasimakta oldugu finansal araclarin tasinan degeri kadardir.

20. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Not 9'da aciklanan vergi cezasina iligkin husus disinda yoktur.
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