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Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31.03.2008 31.12.2007

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 519.994.210 539.502.724
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 8.170.193 13.049.818
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar 10 277.129.614 319.918.706
-fligkili taraflardan ticari alacaklar 37 4.152.292 1.977.163
-Diger ticari alacaklar 10 272.977.322 317.941.543
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 34.429.008 5.808.385
-fliskili taraflardan alacaklar 37 29.767.230 0
-Diger alacaklar 11 4.661.778 5.808.385
Stoklar 13 145.163.895 157.993.114
Canh Varliklar 14 -- --
Diger Donen Varhklar 26 55.101.500 42.732.701
519.994.210 539.502.724
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Duran Varliklar 86.149.644 82.551.993
Ticari Alacaklar 10 2.785.215 3.484.930
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 -- --
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 1.510.199 1.426.587
Canli Varliklar 14 -- -
Yatirnm Amagch Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 61.452.014 62.536.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.064.489 384.550
Serefiye 20 4.816.287 4.395.951
Ertelenmis Vergi Varhig 35 12.475.704 9.276.972
Diger Duran Varliklar 26 1.045.736 1.046.607
TOPLAM VARLIKLAR 606.143.854 622.054.717

Sayfa 6 ile 44 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANCO
(Para Birimi — Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Denetimden

Gegcmemis Gecmis

Dipnot 31.03.2008 31.12.2007

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulikler 486.589.438 453.277.007
Finansal Borglar 8 285.211.007 256.820.603
Diger Finansal Yukumlalikler 9 893.508 755.144
Ticari Borglar 10 120.117.449 163.400.290
-fligkili taraflara ticari borclar 37 14.041.745 14.083.133
-Diger ticari borglar 10 106.075.704 149.317.157
Diger Borglar 11 4.908.464 6.109.812
-Nigkili taraflara borglar 37 -- -
-Diger borglar 11 4.908.464 6.109.812
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 -- -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Donem Kari Vergi Yukimlalugi 35 216.486 --
Borg Karsiliklari 22 19.925.936 15.352.955
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 26 55.316.588 10.838.203
486.589.438 453.277.007
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara -- --
Iliskin Yukiamlaliikler 34 - --
Uzun Vadeli Yukumlilukler 23.071.837 48.277.023
Finansal Borglar 8 17.432.407 8.104.827
Diger Finansal Yukumltlukler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- -
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Borclar 12 -- -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Bor¢ Karsiliklari 22 -- --
Kidem Tazminati Karsihgi 24 5.314.471 6.594.038
Ertelenmis Vergi Yikumluligi 35 324.959 1.195.296
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 26 - 32.382.862
OZKAYNAKLAR 27 96.482.579 120.500.687

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 54.000.000 54.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 70.499.320 70.499.320
Karsilikli istirak Sermaye Duzeltmesi (-) -- -
Hisse Senedi Thrag Primleri -- --
Deger Artig Fonlar - --
Yabanci Para Cevrim Farklari 1.478.135 3.075.301
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.873.883 8.873.883
Gecmis Yillar Kar/Zararlari (15.947.817) (10.175.197)
Net Donem Kari/Zarari (22.420.942) (5.772.620)

Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR 606.143.854 622.054.717

Sayfa 6 ile 44 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot 31.03.2008 31.03.2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 117.552.496 123.908.411
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (95.758.122) (86.926.426)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 21.794.374 36.981.985
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - -
Finans Sektoru Faaliyetlerinden brit kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 21.794.374 36.981.985
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (21.512.995) (15.943.132)
Genel Ydnetim Giderleri (-) 29 (10.544.107) (9.040.926)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (363.848) (659.090)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 4.334.391 719.664
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (6.105.581) (507.765)
FAALIYET KARI/ZARARI (12.397.766) 11.550.736
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/ZyararIarlndaki g’/aylarg 16 83612 h
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 32 17.819.959 4.353.770
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-) 33 (32.083.483) (12.880.968)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (26.577.678) 3.023.538
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 4.156.736 (750.730)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 87.667 (799.240)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 4.069.069 48.510
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (22.420.942) 2.272.808
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem (427.172)
Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI (22.420.942) 2.014.223
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylar -- 168.587
Ana Ortakhk Paylar
Hisse Basina Kayip / Kazang 36 (0,0042) 0,0004
Seyreltilmis Hisse Basina Kayip / Kazang
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kayip / Kazang (0,0042) 0,0004

Surdurdlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kayip / Kazang

Sayfa 6 ile 44 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
OZKAYNAK HAREKET TABLOUSU
(Para Birimi — Yeni Turk Lirasi (YTL))

Ozsermaye Yabanci
Enflasyon Finansal Para
Hisse Senedi Duzeltmesi Varlik Deger Yasal Olaganustu Cevrim Net Dénem Gecmis Yil Toplam
Sermaye ihrag Primi Farklari Artis Fonu Yedekler yedekler Farklari Kari Karlari Ozsermaye
01 Ocak 2007 45.000.000 70.499.320 18.566.202 7.132.344 7.877.113 (211.651) 40.754.281 189.617.609
Gecmis yil karlarindan yapilan sermaye artisi -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Net Degisim 527.856 527.856
Net Dénem Kari 2.014.223 2.014.223
Ayni temettl -
Finansal Varliklar Satis Kari --
Net donem karindan yasal yedeklere transfer --
Net dénem karindan olaganustii yedeklere transfer (40.754.281)  40.754.281 -
Konsolide edilen bagli ortakhgin ilave sermaye paylari i¢in édenen para --
Azinlik Paylarindaki degisim --
31 Mart 2007 45.000.000 70.499.320 18.566.202 7.132.344 7.877.113 316.205 2.014.223  40.754.281  192.159.688
01 Ocak 2008 54.000.000 70.499.320 8.873.883 (10.175.197) 3.075.301 (5.772.620) 120.500.687
Gecmis yil karlarindan yapilan sermaye artisi -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Net Degisim (1.597.166) (1.597.166)
Net Dénem Kari (22.420.942) (22.420.942)
Ayni temettl -
Finansal Varlklar Satis Kari --
Net dénem karindan yasal yedeklere transfer -
Netdénemkarindanolaganiistiiyedekleretransfer (5.772.620) 5.772.620 -
Konsolide edilen bagli ortakhgin ilave sermaye paylari i¢in édenen para --
Azinlik Paylarindaki degisim --
31 Mart 2008 54.000.000 70.499.320 8.873.883 (15.947.817) 1.478.135 (22.420.942) 96.482.579

Sayfa 6 ile 44 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYI F
KONSOLIDE NAKIT AKIM TARI OSI |
(Para Birimi — Aksi belirtiimedikc¢e Yeni Tirk Lirasi (YTL))

31 Mart 2008 31 Mart 2007
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi karsiligl ve parasal kayip oncesi kar (zarar) (26.577.678) 2.850.030
Net kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat: -
Amortisman ve itfa paylari 3.069.543 3.069.250
Kidem tazminati karsthgi (uzun vadeli karsiliklar) 628.447 1.345.001
Faiz giderleri 12.655.278 10.993.167
Yabanci para gevrim farklarindaki net degisim (801.480) 222.768
Forward zarari - 1.453.225
Krediler iizerinde olusan gerceklesmemis kur farki 17.482.443 (1.697.698)
Sabit kiymet satis kari - (2.966)
Sabit kiymet satis zarar - 2.222
[stiraklerden saglanan gelirler (83.612) -
Garanti Gider Karsiligi 7.652.592 5.563.596
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 14.025.533 23.798.595
Net isletme sermayesindeki degisim
Ticari ve iliskili kuruluslardan alacaklar 43.488.807 8.311.035
Stoklar 12.829.219 (36.140.532)
Ticari ve iliskili kuruluslara borclar (42.728.656) (72.449.835)
Odenen garanti gideri (7.486.830) (5.547.219)
Odenen vergi - (669.418)
Diger cari/ddnen ve cari olmayan/duran varhklardaki net degisim (12.280.261) (9.906.850)
Borg karsiliklarindaki net degisim 4.543.728 (1.591.868)
Alinan avanslar (6.109.812) (3.175.055)
Diger yukimlultklerdeki net degisim 17.003.990 (3.620.488)
Diger alacaklardaki net degisim (28.620.623) (145.604)
Odenen kidem tazminati (1.908.014) (622.642)
isletme faaliyetlerinden dolayi net nakit cikisi (7.242.919) (101.759.881)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varhk ahmlari (1.565.096) (1.750.838)
Maddi olmayan duran duran varlik alimlari (1.871.950) (146.048)
Maddi duran varlik varlik satisindan saglanan nakit - 76.917
Azinlik paylarindaki azalis (177.411)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.437.046) (1.997.380)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Kredi borcu édemeleri (205.682.859) (144.884.331)
Finansal kiralama borclarindaki net degisim -
Alinan kisa vadeli kredilerden saglanan nakit 225.149.438 258.398.420
Odenen temettii - -
Faiz ddemeleri (13.366.311) (12.476.953)
Diger finansal yukimltltklerdeki degisim (299.928) (419.068)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 5.800.340 100.618.068
Nakit ve nakit benzeri varliklardaki net azalis (4.879.625) (3.139.192)
Doénem bas! itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar 13.049.818 19.800.554
Dénem sonu nakit ve benzeri varliklar 8.170.193 16.661.361

Sayfa 6 ile 44 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Aksi belirtiimedikc¢e Yeni Tirk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi (Demir Dokim) 1954 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisselerinin
%21,76's1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket’in kayith adresi Kurtkdy-Orhanli Caddesi
Mezarlik Yani Pendik/istanbul’dur. Sirket’in genel merkezi ise Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket’in iiretim faaliyetleri
Boziyk’te yapilmaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Demir Dokim'in bagh ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklar ulkeler ve kurulus yillari asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Kurulug
Faaliyet Konusu Ulke Yili
Bagli Ortakliklar
Panel Radyator Sanayi ve Panel radyator dretimi Tarkiye 2001
Ticaret A.S. (Panel)
DD Heating Ltd. (DD Heating) Radyator ve su isiticilari pazarlamasi ingiltere 2003
Tianjin Demrad Trading Company Satis, pazarlama ve depolama faaliyetleri Cin Halk Cumbhuriyeti 2003
Limited (Demiladi) (Not 2)
Istirakler
Demir Dékiim Chung Mei Dayanakli tiketim mallari imalati ve satisl Hong-Kong 2002

Industries Ltd (DD Chung Mei)

31 Mart 2008 itibariyle Sirket blinyesinde ortalama 280 beyaz yakal (31 Aralik 2007 - 282) ve 711 mavi yakali (31
Aralik 2007 - 978) olmak Uizere toplam 991 (31 Aralik 2007 - 1.260) calisan bulunmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Demir Dokum’un istirak ve bagl ortakliklarindaki dogrudan ve nihai hisse
oranlar asagidaki gibidir:

Turk Demir Dokim Turk Demir D6kim
Fabrikalari A.S.'nin Fabrikalari A.S.'nin
Dogrudan Hisse Orani (%) Nihai Hisse Orani (%)
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008  31/12/2007
Panel 50,00 50,00 100,00 100,00
DD Heating 100,00 50,00 100,00 100,00
Demiladi 100,00 100,00 100,00 100,00
DD Chung Mei (*) 55,00 55,00 55,00 55,00

*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in 5 EKim 2007 tarihinde Vaillant Saunier Duval Iberica S.L.’ye devri sonucu
Sirket’in sdzkonusu bagli ortaklik tzerinde kontrolii kalmamis ve istirak olarak 6zsermayeden pay alma yéntemiyle
muhasebelestirilmistir.



Tirk Demir Dokim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Kog Toplulugu sirketlerinden Kog Holding A.S., Temel Ticaret ve Yatirim A.S. ile Rahmi M. Kog, Semahat S. Arsel,
Suna Kirag, Mustafa V. Kog, Y.Ali Ko¢ ve Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'nin (Saticilar) Demir
Dokum'de sahip olduklari sirket sermayesinin %72,56'sin1 temsil eden hisselerin satigi amaci ile, yukarida sayilan
sirketler, gercek Kisi hissedarlar ve vakif ile Vaillant GmbH garantorliigiinde, Vaillant Saunier Duval Iberica S.L.
(Alicr) arasinda 28 Mayis 2007 tarihinde bir “hisse devir sozlesmesi” (Hisse Devir Sozlesmesi) imzalanmistir.

Hisse Devir Sozlesmesi'ne gore, toplam Sirket degeri 290.880.000 Euro olmak (izere, tim Saticilar'in Demir Dokim'de
sahip olduklari 3.918.451.072 adet hisse igin hisse devir bedeli 211.073.898 Euro olarak belirlenmistir. Saticilar'dan
Ko¢ Holding A.S.'nin Demir Dokim'de sahip oldugu 2.489.209.192 adet hisse igin hisse devir bedeli 134.085.402
Euro olarak belirlenmistir.

Ayrica, bir Vaillant Grubu sirketi olan Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. (Vaillant), 28 Mayis 2007 tarihinde
Demiren Holding A.S. (Demiren) ve Emiroglu Holding A.S. (Emiroglu) ile Demiren ve Emiroglu'nun Taylan Holding
A.S. Uzerinden Demir Dokiim'de sahip olduklari ve sirket sermayesinin yaklasik %5,68'ine tekabil eden toplam
306.560.143 adet hissenin satin alinmasina iliskin bir hisse satis s6zlesmesi imzalamistir.

Demiren ve Emiroglu, daha 6nce Taylan Holding A.S.'ne ait olan hisseleri satmislardir. Ko¢ Holding A.S. (Kog),
Temel Ticaret ve Yatinm A.S., Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi, Semahat S. Arsel, Rahmi M. Kog,
Suna Kirag, Mustafa V. Ko¢ ve Ali Y. Ko¢ (Kog¢ Grubu) ile imzalanan ve duyurulan hisse satis sdzlesmesindeki
oranlar ile birlikte Vaillant'in toplam satin aldigi hisseler Demir Dokiim sermayesinin yaklasik %78,24'lUne tekabdil
etmektedir.

Sirket, 5 Ekim 2007 tarihinde, bagli ortakliklarindan DD Heating’in Temel Ticaret A.S.’ye ait olan %50’lik kismini
28.120.000 Euro (47.567.792 YTL) bedelle satin almistir. S6z konusu tutarin 8.120.000 Euro tutarindaki kismi 5
Ekim 2007 tarihinde 6denmistir. S6z konusu tutarin geri kalan 20.000.000 Euro (38.490.862 YTL) tutarindaki kismi 5
Mart 2009 tarihinde Odenecektir. S6z konusu yukimlilik, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli diger
yukimlultkler icerisinde gosterilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Demir Dokim ve konsolide olan bagl ortakliklari Panel, Demiladi,
DD Heating ve DD Chung Mei (5 Ekim 2007 tarihi itibariyle sdzkonusu bagl ortaklik tizerinde kontrol kalmamistir)
bundan bdyle Sirket ve bagli ortakliklari veya Sirket olarak adlandirilacaktir.

Faaliyet Konusu

Sirket, panel radyator, su isiticilari, merkezi isitma sistemleri ve Kisisel 1sitma cihazlari gibi dayanakl tiketim
malzemeleri uretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket'in konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, Seri:XI, No0:29 sayili "Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”inde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan
tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikariimis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasi ile de, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Konsolide finansal tablolar,
yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklari DD Heating ve Demiladi, sirasiyla, ticaret sicillerinin kayitl
oldugu ingiltere ve Cin Halk Cumhuriyeti’nde gecerli olan kanun ve mevzuat hikiimleri cercevesinde muhasebe
kayitlarini tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Demir Dokum’un ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tirk
Lirasi (YTL) cinsinden ifade edilmis olup SPK Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmesi igin, bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu
dizeltme kayitlari ve siniflandirmalar genel olarak asagidaki hususlari icermektedir;

- UMS 27 - “Konsolide Finansal Tablolar ve Bagli Ortaklarin Muhasebelestirilmesi”

- UMS 12 - “Gelir Vergileri”

- UMS 39 - “Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Degerlemesi”

- UMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar”

- UMS 16 - “Maddi Varliklar” kapsaminda maddi varlik amortismanlarinin ekonomik émdirlerine ve Kist esasina
gore ayriimasi

- UFRS 3 - “Isletme Birlesmeleri”

- UFRS 5 - “Satis I¢in Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in 2007 yilinda durdurulan faaliyeti olan Demrad AS.‘nin 2007 yilinin ilk ¢ ayhk faaliyet neticeleri (donem
gelir,giderini ilgilendiren) konsolidasyondan ¢ikartiimistir. 5 nolu dipnotta agiklanmistir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

Demir Dokim ve Turkiye’de faaliyette bulunan bagh ortakliklarinin islevsel ve sunum para birimi Yeni Turk
Lirasr’dir.

DD Heating, Chung Mei ve Demiladi’nin islevsel ve sunum para birimleri sirasiyla ingiliz Sterlini, Hong-Kong Dolari
ve Renminbi’dir. DD Chung Mei’nin bagh ortakligi olan Dongguan Dei Chung Metal Appliance Limited’in islevsel
para birimi Renminbi’dir. Ilgili bilango hesaplari 31 Mart 2008 tarihinde gegerli olan déviz alis kurlari, kar zarar
hesaplari ise ortalama déviz alig kurlari ile YTL’ye ¢evrilmistir.

31 Mart 2008 - 2007 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle gecerli olan bilango tarihindeki doviz alis kurlari ve ortalama
kurlar agagidaki gibidir :

| | 31Mart2008 | 31Mart2008 | 31Aralk2007 | 31 Mart2007 |

Bilango Kuru Ortalama Kur Bilango Kuru Ortalama Kur
Ingiliz Sterlini 2,5483 2,3667 2,3259 2,7421
Hong-Kong Dolari 0,1639 0,1536 0,1496 0,1798
Renminbi 0,1696 0,1590 0,1534 0,1773

Cevrimden kaynaklanan kur farklari 6zsermayenin altinda yabanci para cevrim farklari olarak gosterilmektedir.
Sozkonusu bagl ortakhklarin elden cikarilmasi durumunda, ilgili bagli ortakliga ait 6zsermaye altinda gosterilen tutar
gelir tablosuna yansitilir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere dayanarak
ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin blyuk dlgude ortadan kalktigini dngérmesi sebebiyle, Demir Dokim’n
finansal tablolari en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Y liksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli konsolide
bilancolarda yer alan Demir Dokiim’un parasal olmayan aktif ve pasifleri ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.
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Yabanci Para Cevrimi

Konsolide finansal tablolar, Demir D6kim’iin sunum para birimi olan YTL olarak sunulmaktadir. Sirket’teki her bir
bagh ortaklik, islevsel para birimini kendi belirlemekte ve her bir bagh ortakligin finansal tablolarinda yer alan
kalemler o islevsel para birimi cinsinden ifade edilmektedir. Finansal tablo degerlemesi icin secilen islevsel para
biriminden baska tim diger para birimleri yabanci para birimi olarak kabul edilmektedir.

Yabanci para cinsinden islemler, ilk olarak, islem tarihinde gegerli olan islevsel para birimi kurundan kayitlara
yansitilir. Yabanci para cinsinden olan parasal aktif ve pasifler, bilanco tarihindeki islevsel para birimi kurundan
degerlenmektedir. Yabanci para cevriminden dogan kur farki gelir/gideri, konsolide gelir tablosunda diger
faaliyetlerden gelir ve karlar/gider ve zararlar hesabinda yer alir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda, kullanilan ilkeler, esaslar, varsayimlar ve kurallar, SPK
muhasebe standartlari ve SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebliginde atifta bulunulan “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari (UFRS)’na uygun olarak belirlenmekte ve tutarli bir sekilde uygulanmaktadir.

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari (zerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir ve bu kapsamda yapilan degisiklik geriye donlk olarak da uygulanir. Yapilan politika
degisikliginin uygulanmasi, gelecek donemlere de yansimasi durumunda, ilgili politika degisikliginin etkileri,
degisikligin yapildigi donemlerde finansal tablolara alinir.

Mubhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigi
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler
g6zden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi ddinemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Muhasebe politikalarinin yanhs uygulanmasi, bilgilerin yanhs yorumlanmasi, dikkatten kagmasi ve matematiksel
hatalarin olmasi durumunda, hata tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Hatanin fark edildigi dénemde kar veya
zararin belirlenmesinde dikkate alinmaz. Hatanin niteligi, onceki ddnemlerdeki diizeltmelerin toplam tutari,
karsilastirmali bilgi verilen her donemdeki diizeltme tutarlari konularinda agiklama yapilir.

Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi
UFRS 7, Finansal Araclara Iliskin Aciklamalar

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunum Esaslari” uyarinca sermaye yonetimine iliskin ek aciklamalar yapilmasi
gerekmektedir.

UFRYK 7, UMS 29’a gore Hiperenflasyon Donemlerinde Yeniden Degerleme Yaklasiminin Uygulanmasi
UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami

UFRYK 9, Gomiilii Turev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 10, Ara Dnem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Disuklugu

Revize edilen standartlarin ve yorumlarin uygulanmasinin bazi ek dipnot agiklamalari getiren UFRS 7 ve UMS 1
haricinde Sirket’in finansal tablolari ve dipnotlari Gizerinde herhangi bir 6nemli etkisi bulunmamaktadir. 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren yururluge giren UFRS 7, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uygulanmistir.
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31 Mart 2008 Tarihi itibariyle Heniiz Yurirltlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Konsolide finansal tablolarinin onaylandigi tarihte, Sirket’in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
henliz yararlulukte olmayan yeni standartlar ve var olan standartlara iliskin yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 8, Faaliyet Boltmleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir)
UMS 23, Borclanma Maliyetleri (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir)

UFRYK 11, UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alim Hisse Senetleri S6zlesmeleri (1 Mart 2007 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri icin gecerlidir)

UFRYK 12, Hizmet imtiyaz Anlasmalari (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir)

UFRYK 13, Miusteri Baglilik Uygulamalari (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan hesap doénemleri icin
gecerlidir)

UFRYK 14, UMS19 - Tanimlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin Karsilikli
Etkilesimi (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunum Esaslari (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin
gecerlidir)

UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler — Hak Kazanma Kosullari ve iptaller (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerlidir)

UFRS 3, Isletme Birlesmeleri ve UMS 27, Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (revize) (1 Temmuz 2009
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir)

UMS 32 ve UMS 1 Sermaye Olarak Konulabilir Finansal Araclar (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri icin gegerlidir)

Sirket, yukaridaki standartlari erken uygulama yoluna gitmemistir ve ilgili standartlarin konsolide finansal tablolarina
dnemli bir etkisi olmayacagini 6ngérmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve stz
konusu varlik ve yikimlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuclandirma niyetinin olmasi
durumunda bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Onemli Muhasebe Tahmin ve Takdirleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varhk ve yukimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiukumldlik ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz onunde bulundurularak yapilan
varsayimlar, "Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalar" baslikh notun altindaki ilgili yerlerde anlatiimistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari
31 Mart 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Demir Dékim’iin bagh ortakliklari Panel, DD Heating ve
Demiladi’nin de hesaplarini igermekte ve bu sirketler tek bir tiizel Kisilik olarak gdsterilmektedir. 31 Aralik 2007 tarihi

itibariyle konsolide finansal tablolar, Demir Dokim’iin bagh ortakliklari Panel, DD Heating ve Demiladi’nin de
hesaplarini icermektedir.
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Konsolide finansal tablolar Demir Dokum, DD Heating, Panel ve Demiladi’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal
tablolarini, Demrad’in 31 Agustos 2007, DD Chung Mei’nin 30 Eylul 2007 tarihine kadar olan faaliyet sonuglarini
icermektedir.

Bagh ortakliklar, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir ve kontrolin Sirket’ten
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur.

Konsolide finansal tablolar, Demir Dokim ve onun kontrol ettigi bagh ortakliklarin finansal tablolarindan olusur.
Demir Dokim direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve o
sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yénlendirme hakki elde ettiginde
kontrolii ele gecirmis sayilir. Bagl ortakliklarin karlarinin/zararlarinin ve 6zkaynaklarinin azinlik payina disen kismi
gelir tablosunda ve bilangoda ayri bir kalem olarak gosterilmektedir.

Sirket, 24 Temmuz 2006 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca Demir Dékiim Chung Mei Industries Limited'in %10
oranindaki 148.200 adet hissesini Hong Kong'da kurulu Ram Pacific Limited'den 2.000.000 ABD Dolari pesin bedel
ile satin alinmasina karar vermistir. Sirket'in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle DD Chung Mei’deki istirak orani %55'e
citkmigtir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Ram Pacific Limited ve Demir Dokim Kog¢ Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Bu nedenle s6z konusu islem, alinan istirak tizerindeki kontroliin gegici olmamasi ve alinan istirakin alim
Oncesi ve sonrasi ayni ana ortak tarafindan kontrol edilmesi sebebiyle UFRS 3 "Sirket Birlesmeleri” kapsami disinda
kalmaktaydi. Ortak kontrol altindaki sirketlerin birlesmesine istinaden, Sirket, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
menfaatlerin birlesmesi ydntemini uygulamay1 segmistir. Bu yonteme gore;

. DD Chung Mei’nin aktif ve pasifleri taginan degerinden finansal tablolara yansitilmis, rayic bedelleri
yansitmak amaciyla herhangi bir diizeltme yapiimamistir.

. birlesme sonucunda serefiye olusmamistir,

Ko¢ Holding A.S. 5 Ekim 2007 tarihi itibariyle Demir Dokim’deki hisselerini Vaillant Saunier Duval Iberica S.L.’ye
devretmistir. S6z konusu devir neticesinde Sirket’in yeni ana ortagi olan Vaillant, operasyonel kontroliin Chung Mei
Industries Ltd’te olduguna karar vermistir. Bu nedenle konsolide finansal tablolarda DD Chung Mei, Sirket’in
Vaillant’a devrine kadar olan doéneme kadar konsolide edilmis, bu tarihten sonra 6zsermayeden pay alma ydntemine
g6re muhasebelestirilmistir.

Ayrica Sirket, 28 Agustos 2006 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca Demiladi’nin %40 oranindaki hissesini Hong
Kong’da kurulu Ram Pacific Limited’den 1.500.000 ABD Dolari karsiligi 2.220.000 YTL pesin bedel ile satin
almistir. Alim tarihi itibariyle Ram Pacific ve Demir Dokiim, Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilmekteydi. Bu
nedenle sdzkonusu isleme iliskin ortak kontrol altindaki sirketlerin birlesmesine istinaden, Sirket menfaatlerin
birlesmesi yontemini uygulamayi secmistir.

Sirket, 5 Ekim 2007 tarihinde DD Heating’in %50 oranindaki hissesini Temel Ticaret A.S.’den, hisse devri s6zlesmesi
kapsaminda satin almigtir. Ahm tarihi itibariyle DD Heating Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilmekteydi. S6z konusu
hisselerin, Temel Ticaret A.S.’den alinmasi ortak kontrol altindaki sirketlerin birlesmesine istinaden menfaatlerin
birlesmesi yontemi uygulanarak yapiimistir.

Grup ici islemler ve bakiyeler, grup ici karlar ve gerceklesmemis kar ve zararlar da dahil olmak Uzere elimine
edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islemler icin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in 2008 yili icerisinde durdurulan faaliyeti yoktur fakat 2007 yili igerisinde durdurulan faaliyetleri
bulunmaktadir. Bu faaliyetlerden saglanan net dénem kari/zarari konsolide gelir tablosunda “Durdurulan Faaliyetler”

basligl altinda, faaliyetlerin devirlerinden kaynaklanan kayip/kazang ise 6zkaynaklarda “Ayni temetti” basligl altinda
gosterilmistir.
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Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelir, ekonomik faydanin igletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde dlculebildigi
zaman kaydedilmektedir. Satis geliri, iskonto ve katma deger vergisi (KDV) dustldiikten sonra Grtnlerin dagitimi veya
hizmetin sunumunun gerceklestigi, risk ve faydalarin transferinin tamamlandigi zaman kaydedilmektedir.

i) Mallarin Satislari
Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar dusildikten sonraki
faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

i) Faiz Gelirleri
Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir.

iii) Temettl
Ortaklarin kar pay! alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Donem icinde yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinarak, konsolide bilan¢oda
yer alan yabanci para cinsinden varlik ve borglar ise bilanco tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na
cevrilmistir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yabanci para varliklar ve yikimlilikler Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz alis kuru ile degerlenmistir. Yabanci para cinsinden islemlerin ve
bilanco kalemlerinin Yeni Turk Lirasi’na cevrilmesinden meydana gelen kur farklari konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Hazir Degerler

Hazir degerler, kasadaki nakit varliklari ve bankalardaki nakit para, kisa vadeli mevduatlar ve diger hazir degerlerden
olusmaktadir. Diger hazir degerler, vadesi 31 Mart 2008 veya oncesinde olan vadeli ¢ek ve senetleri icermektedir.
Hazir degerler kolayca nakte donusttrulebilir, vadesi (¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Konsolide nakit akim tablosunda ifade edilen hazir degerler yukarida
bahsedilen degerlerin orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olanlarini icermektedir.

Hazir degerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar ile ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler, fatura degerleri ile kayda alinmakta ve
stipheli ticari alacak karsiligi distildiikten sonra etkin faiz orani metoduyla indirgenmis degerleri ile tasinir.

Sirket, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, ceklerinin ve alacaklarinin bir kismini faktoring yolu ile
tahsil etmektedir. Sirket’in, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, temlik edilen alacagin musteriden
tahsil edilmesine kadar tahsilat riskinin Sirket’e ait olan kabil-i rucu ve Faktoring Sirketi’ne ait olan gayrikabil-i rucu
islemleri bulunmaktadir. Gayri kabil-i rucu islemler, bilancoda ticari alacaklardan netlenmektedirler. Faktoring
giderleri tahakkuk esasina dayali olarak finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Supheli alacak karsiligl gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigl riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari Kkarsiladig
disunilen tutardir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler.
Stoklar

Stoklar, maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden disik olani ile degerlenmistir.

Stoklar1 bulunduklari duruma getirmek icin yapilan harcamalar asagidaki gibi muhasebelestirilmistir :

flk madde ve malzemeler — Pesin alim fiyatina gore hesaplanan ortalama maliyet yéntemine gore.
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Mamul ve yart mamuller — Direkt malzeme ve iscilik giderleri ile degisken ve sabit genel Uretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi g6z Onunde tutularak) dahil edilmis ve ortalama maliyet yontemine gore
hesaplanmistir.

Net gercgeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek maliyetler dustilerek tahmin edilen
tutardir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirtlir. Finansal araglar ilk olarak s6z konusu
finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen ve alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da
iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. Sirket finansal varliklarin siniflandiriimasini kayitlarina aldiktan sonra yapar
ve her mali yil sonu bu belirlemeyi tekrar degerlendirir.

Butlin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri, Sirket’in varligi teslim aldigi/teslim ettigi tarihte kayitlara yansitilir.
Sozkonusu ahm ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri
icerisinde finansal aracin teslimini gerektiren ahm ve satimlardir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Finansal araclar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen ve alim
sirasinda ortaya cikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara ahnir. Tlk kayda alimdan sonra
degerleme rayic degerler Gzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakte dénusene veya baska bir sekilde elden cikarilana veya deger
disukligune maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢
deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir. Alinan temettiiler ise alindigi tarihte temettl gelirleri
icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle cari piyasada
veya Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla belirlenir.

Piyasa fiyatl bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi finansal varliklar icin rayi¢ deger, benzer yatirim
araclarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasada olusmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmis nakit
akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sikca kullanilan diger degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir.
Rayic degerleri glvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden,
varsa deger dustklugl karsiligl indirilerek yansitilir.

Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen tiirev olmayan finansal
varliklardir. Bu varliklar etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetlerinden 6lctlurler. Bu varliklarin
kayitlardan ¢ikarilmasi, deger disukligu karsihigr ayrilmasi ve itfa edilme siireci sirasinda olusan kayip ve kazanclar
gelir tablosunda muhasebelestirilirler.

Finansal Yukumlalukler

Ticari ve diger borclar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin
indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yeralmaktadir. ileri tarihli verilen gekler, ticari borglar kalemine siniflandirilir
ve indirgenmis net degeri ile degerlenir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartiimasi

Sirket, finansal varhik veya finansal yukimlaltkleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu varliklarin konu
oldugu sozlesmeden dogan haklar Uzerindeki Kkontrollini kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
yukimlulikleri ancak sozlesmede tanimlanan yikimliligl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
kayittan gikartir.
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Finansal Varliklar Deger Dusuklugu

Sirket her bilango tarihinde finansal varliklarda deger disukligiu ayrilmasini gerektiren bir durum olup olmadigini
incelemektedir.

Indirgenmis Degerinden Taginan Varliklar

indirgenmis maliyetinden gosterilen kredi ve alacaklarda deger diisiikliigii zarari meydana geldigine iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akimlarinin (heniiz olusmamis
gelecekteki kredi zararlari hari¢) finansal varhigin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki
degeri ile tasinan degeri arasindaki fark olarak olctlur. Varligin tasinan degeri, dogrudan veya bir karsilik hesabi
kullanilmak suretiyle azaltilir. Tlgili zarar tutari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Daha sonraki bir donemde, deger dustkligi zarari miktarinin azalmasi ve séz konusu azalmanin deger distkligu
zararl muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebilmesi durumunda
daha dnce muhasebelestirilmis bulunan deger dustkligu zarari dogrudan veya bir karsilik hesabi araciligiyla iptal
edilir. Iptal islemi sonucunda, ilgili finansal varligin tasinan degeri, finansal varliga iliskin deger diistkliigi
ayrilmasaydi finansal varligin deger dusukluginin iptal edildigi tarihte olusacak olan indirgenmis degerinden fazla
olamaz.

Ticari alacaklar g6z 6nlinde bulunduruldugunda, deger diisukligu karsihgi Sirket’in faturanin orijinal vadesini asmis
alacaklarini tahsil edemeyecegine dair tarafsiz bir gostergenin (alacaklinin 8nemli finansal zorluklar yasamasi veya
tasfiye olasiligi olmasi gibi) bulunmasi durumunda ayrilir. Ticari alacagin taginan degeri karsilik hesabi kullaniimak
suretiyle azaltilir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri bir varhgin satin alimiyla, insa edilmesi veya uretimiyle dogrudan iliskilendirilebildigi durumlar
disinda, gergeklestikleri dénemde giderlestirilir.

Satilmaya Hazir Gayrimenkuller

Satilmaya hazir gayrimenkuller, 6deme guclugiine dusmis borclularin sirkete olan yukimluluklerine karsilik olarak
alinmig gayrimenkulleri temsil etmektedir. Bu varliklar tapularinda belirlenen degeri géz 6niinde bulundurularak,
Sirket’in kayitlarindaki taginan deger veya rayic¢ degerden disiik olaniyla gosterilmektedir. Sirket, operasyonlari igin
kullanmadigl muddetge, bu varliklara amortisman ayirmamaktadir. Bu varliklar satildiginda, satis geliri ve varligin
tasinan degeri arasindaki fark konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir gayrimenkuller konsolide
bilancoda diger duran varliklar hesabinda gosterilmektedir.

Maddi Varliklar

Butiin maddi varliklar baglangic olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar, uygun
dizeltme Kkatsayisi ile cevrilmek suretiyle yeniden dizenlenmis maliyet degerleri lzerinden tasinmaktadir. Maddi
varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman dustldikten ve eger var ise deger dustklugl karsihg ayrildiktan
sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamistir.

Maddi varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkiin olmayan vergiler ve maddi varlig
kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi varligin kullanimina baslandiktan sonra
olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari doneme gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varhgin maliyetine eklenmektedir.

Ekonomik 6mir ve amortisman metodu diizenli olarak g6zden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varhktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmektedir. Bu cergevede
Sirket, 2006 yih igerisinde maddi varliklarinin ekonomik émdrlerini yeniden gézden gecirmistir. Bu gzden gecirme
sonucunda, ekonomik dmdurler izerinde bazi degisiklikler yapilmis olup, s6zkonusu degisikliklerle ilgili, amortisman
gideri 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda 2.268.481 YTL tutarinda azalmistir.
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Maddi varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi
tutulur. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet degerleri (zerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik
Omurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Amortisman

Omiirleri
Yeriisti yer alti diizenleri 30yl
Binalar 30yl
Ddseme ve demirbaglar 12 yil
Makina tesis ve cihazlar 5-10 yil
Kalip ve modeller 3-6 yil
Araclar 3-5yil
Ozel Maliyetler 5yil

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar baglangic olarak maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar, uygun
diizeltme katsayisi ile cevrilmek suretiyle yeniden diizenlenmis maliyet degerleri Uzerinden taginmaktadir. Maddi
olmayan varliklarin aktiflestirilebilmesi icin ilgili varligin isletmeye gelecekte saglayacagl ekonomik fayda tespit
edilebilir olmali ve varligin maliyeti guvenilir bir sekilde olcilebilmelidir. Maddi olmayan varliklar, maliyet
degerinden birikmis itfa pay! ve eger varsa deger disukligu indirilerek yansitilir. Gelistirme maliyetleri disindaki
Sirket icinde yaratilan maddi olmayan varliklar aktiflestirilmemekte, ilgili yila gider kaydedilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6émrii olan 5 yil
tzerinden itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varliklarin tagidiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir deger distklGgu olup
olmadigini test etmek icin incelenmektedir.

Serefiye

Serefiye bir isletme alinirken elde etme maliyeti ile sz konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net varhklarinin
degeri arasindaki farki ifade etmektedir. 1 Nisan 2004 tarihinden 6nce muhasebelestirilen serefiyeler, normal
amortisman yontemiyle tahmini ekonomik dmri boyunca 20 yil iginde itfa edilmekte ve tasidiklari deger Gzerinden
paraya cevrilmeyecegi durumlarda deger disukligu acisindan degerlendirilmekteydi. 1 Nisan 2004 tarihinden
baslamak Uzere, bu tarihte veya bu tarihten sonra olusan serefiyeler itfa edilmemekte ancak deger disuklugi olup
olmadigl yoninden incelenmektedir.

Finansal Olmayan Varliklarin Deger Dusuklugu

Finansal olmayan varliklarin tasidiklari deger tzerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger dustkligu
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar: deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger distkligi karsilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varhigin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiksek olanidir.
Kullanim degeri, bir varhgin kullanimindan ve ekonomik &mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngorilen
gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri dustldiikten sonra
kalan tutari yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger dusukligi karsiligr artik gecerli
degilse ya da daha dustk degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Serefiye icin ayrilan deger distikligi karsiligl takip eden yillarda ters cevrilemez.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihgl, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenen vergi godzoniinde
bulundurulmustur.

Ertelenen vergi, bilanco yukimliligi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenen vergi, aktif ve pasiflerin mali
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gecici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak
yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yukimlilikleri asagidaki durumlar haricinde bitiin vergiye tabi gecici farkliliklar
icin kayitlara alinmaktadir:

. Ertelenen vergi yikumlaliginun serefiye itfasindan dogmasi ya da sirket birlesmesi olmayan bir islemdeki bir
varhgin veya borcun ilk defa kayitlara alinmasinda, ve islem gerceklestigi zaman ne muhasebesel kari ne de
vergiye tabi kar veya zarari etkilemedigi durumlar; ve

. Gegici farkin ters gevrilmesinin zamanlamasinin kontrol edilebildigi, ve 6ngortlebilir gelecekte gegici farkin
ters cevrilmeyeceginin olasi oldugu durumlar harig, bagh ortakliklara, istiraklere ve misterek yonetime tabi
tesebbis yapilan yatinmlarla ilgili vergiye tabi gegici farklar g6z éniinde bulunduruldugu durumlar.

Ertelenen vergi varliklari, vergiden indirilebilir gecici farklar, kullanilmamis vergi varliklari ve kayiplarinin
tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6l¢iisiinde, kullaniimamis vergi alacaklari ve
kullanilmamis vergi kayiplari igin kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar asagidaki durumlar harictir:

. Vergiden indirilebilir gecici farkla ilgili olan ertelenmis vergi alacaginin sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne muhasebesel kari
ne de vergiye tabi kar veya zarar etkiledigi durumlar ve,

. Bagli ortakliklara, istiraklere, ve misterek yonetime tabi tesebbislere yapilan yatirimlarla ilgili mahsup
edilebilir gegici farklarda ertelenen vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar, sadece gecici farklarin
ongorilebilir gelecekte ters ¢evrilmesinin mimkiin oldugu ve bu gegici farkin mahsup edilebilecegi vergiye
tabi karin olustugu durumlar.

Ertelenen vergi alacaginin tasidigl deger, her bilango tarihinde g6zden gecirilir ve ertelenen vergi alacaginin tamamen
ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi olmadigi durumlarda azaltilir.

Ertelenen vergi alacaklari ve yikumlulukleri varlhigin gerceklestigi ya da yikimlulugin ifa edildigi donemde gegerli
olan ve bilanco tarihinde yiirurliikte olan vergi oranina gére hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminati Karsilig
a) Tanimlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle
isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yikimldur.

Sirket, finansal tablolardaki kidem tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve Sirket’in personel
hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigl deneyimlerini
baz alarak hesaplamig ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar
ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

(b)  Tanimlanan Katki Planlari :
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri dedigi

sirece baska yukimlulugl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.
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Finansal Bilgilerin Bélumlere Gére Raporlamasi

Raporlanabilir bolim, bélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endustriyel bélim veya cografi bolumdur.
Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya
risk ve fayda acisindan Sirket'in diger bolumlerinden farkl 6zelliklere sahip bolumlerdir. Cografi bolimler, Sirket’in
belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre
icerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkli 6zelliklere sahip boélumlerdir.

Bir endustriyel bolimiin veya cografi bolimin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, bélim
hasilatinin bayik bir ¢cogunlugunun grup disi misterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve grup disi misterilere
yapilan satiglardan ve diger boélimler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bélim hasilatinin, tim bélimlere
iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bélum sonucunun kar
elde edilen bolimlerin toplam sonuglari ve zarar eden bolimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biyik olaninin
en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim bolimlerin toplam varhklarinin en az %210’unu
olusturmasidir.

Sirket'in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle Urettigi cografi bolgelerdeki farkhliklardan etkilenmesi sebebiyle, bolim
bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak cografi bolumler belirlenmistir (Dipnot 5).

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (dizeltme gerektiren
olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dlzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz ettikleri takdirde
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlalukler ve Varliklar
i) Karsihklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikumliligt (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yikimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi
mevcutsa ve gerceklesecek yukumlaligun miktari gtvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilanco
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilanco tarihinde gozden gecirilmekte ve ydnetimin en iyi
tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapiimaktadir.

i) Sarta Bagh Yukumliltkler ve Varliklar
Sarta bagh yukumldlikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal tablolarda

yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhginda, taraf Sirket ile iligkili sayihr:

€)] Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Tsletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak Gzere);

(i)  Sirket Uizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;

(© Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligl olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir iyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(j] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Tligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikimluliiklerin bir bedel karsilig
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan daha kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama Zslemleri

Sirket'e kiralanan varhigin malkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin devrini éngoren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya séz konusu olan varhgin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugunki
degerinden ki¢lk olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem igin
geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen
kiralanmig varhklar, varligin tahmin edilen émri Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varhgin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel kiralama
olarak siniflandiriimaktadir. Operasyonel kira édemeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal olarak gider
kaydedilmektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, iki ayri tlizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda satin alma ydntemine gdre muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yukimluluk ve sarta bagl yukumldliklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger
dusukligunin isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger distkligi tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varhk, yikimliliik ve sarta bagh yikiimliliklerin makul degerindeki iktisap edenin
payinin igletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosunda iliskilendirilir.
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Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine konu olan
varlik ve ylkumlulikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin
gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki dénem finansal tablolari da karsilastirilabilirlik
amactyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye hesaplanmaz. istirak tutari ile
satin alinan Sirket'in sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirilmesi sonucu olusan fark dogrudan §zsermaye
icerisinde "konsolide edilen bagl ortaklhigin ilave sermaye paylari icin 6denen para" olarak muhasebelestirilir.

4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in konsolide gelirleri Tiirkiye, Cin ve Ingiltere'deki operasyonlarindan elde edilmektedir. Sirket'in cografi
bélimlere gore 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki raporlama bilgileri asagidaki gibidir :

31 Mart 2008 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide

Cari / Donen Varhklar 520.301.336 68.048.460 2.966.842 591.316.638 (71.322.428) 519.994.210
Cari Olmayan / Duran Varliklar 76.858.184 7.619.944 88.455 84.566.583 1.583.061 86.149.644
Finansal Varliklar (net) 99.819.013 24.718.510 - 124.537.523  (124.537.523) -
Toplam Varliklar 696.978.533 100.386.914 3.055.297 800.420.744  (194.276.890) 606.143.854
Kisa Vadeli Yikimlulikler 461.537.413 91.965.241 3.365.960 556.868.616 (70.279.176) 486.589.438
Uzun Vadeli Yukamlulukler 23.050.829 21.008 - 23.071.837 - 23.071.837
Ana Ortaklik Digi Paylar - - - - - -
Ozsermaye 234.598.745 8.621.381 -389.291 242.830.835  (123.927.314) 118.903.521
Net Zarar (22.208.452) (220.716) 78.628 (22.350.540) (70.402) (22.420.942)
Toplam Ykimlulikler 696.978.533 100.386.914 3.055.297 800.420.744  (194.276.890) 606.143.854
31 Aralik 2007 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Cari / Dénen Varlklar 554.372.387 67.120.179 2.335.591 623.828.157 (84.325.433) 539.502.724
Cari Olmayan / Duran Varliklar 73.635.944 7.038.609 4.736 80.679.289 446.117 81.125.406
Finansal Varliklar (net) 99.819.014 22.561.229 - 122.380.243  (120.953.656) 1.426.587
Toplam Varliklar 727.827.345 96.720.017 2.340.327 826.887.689  (204.832.972) 622.054.717
Kisa Vadeli Yikimlulikler 444.766.230 88.804.465 2.691.939 536.262.634 (82.985.627) 453.277.007
Uzun Vadeli Yukamlulukler 48.245.889 31.134 - 48.277.023 - 48.277.023
Ana Ortaklik DisI Paylar - - - - - -
Ozsermaye 240.912.150 8.206.065 (268.306) 248.849.909 (122.576.602) 126.273.307
Net Zarar (6.096.924) (321.647) (83.306) (6.501.877) 729.257 (5.772.620)
Toplam Yiikiimlulikler 727.827.345 96.720.017 2.340.327 826.887.689  (204.832.972) 622.054.717
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31 Mart 2008 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon  Konsolide
Satig Gelirleri (net) 131.661.561 27.655.401 975.537  160.292.499 (42.740.003) 117.552.496
Satislarin Maliyeti (-) (114.057.722) (22.903.247) (869.970) (137.830.939) 42.072.817 (95.758.122)
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 17.603.839 4,752,154  105.567 22.461.560 (667.186)  21.794.374
Faiz,lcret,prim,komisyon ve diger gelirler - - - - - -
Faiz,lcret,prim,komisyon ve diger giderler - - - - - -
Finans sektori faaliyetlerden briit kar (zarar) - - - - - -
Brit Kar / Zarar 17.603.839 4.752.154  105.567 22.461.560 (667.186)  21.794.374
Pazarlama , Satis ve Dagitim Giderleri (-) (20.222.446)  (2.093.173)  (65.225) (22.380.844) 867.849 (21.512.995)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (7.898.593) (2.825.639) (45.351) (10.769.583) 225.476 (10.544.107)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (363.848) - - (363.848) - (363.848)
Diger Faaliyet Gelirleri 4.559.376 - 491 4.559.867 (225.476) 4.334.391
Diger Faaliyet Giderleri (-) (6.105.581) - - (6.105.581) - (6.105.581)
Faaliyet Kari / Zarari (12.427.253) (166.658) (4.518)  (12.598.429) 200.663 (12.397.766)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - - 83.612 83.612 - 83.612
(Esas faaliyet dist) Finansal gelirler 17.702.784 117.175 - 17.819.959 - 17.819.959
(Esas faaliyet disi) Finansal giderler (-) (31.824.117) (258.900) (466)  (32.083.483) - (32.083.483)
Vergi Oncesi Kar / Zarar (26.548.586) (308.383) 78.628  (26.778.341) 200.663 (26.577.678)
31 Mart 2007 Turkiye ingiltere Cin Toplam Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri (net) 150.872.958  28.669.939  3.773.598  183.316.495 (59.408.084) 123.908.411
Satiglarin Maliyeti (-) (119.011.323) (24.392.150) (3.431.509) (146.834.982)  59.908.556 (86.926.426)
Ticari faaliyetlerden brit kar (zarar) 31.861.635 4.277.789 342.089 36.481.513 500.472  36.981.985
Faiz,ucret,prim,komisyon ve diger gelirler - - - - - -
Faiz,licret,prim,komisyon ve diger giderler - - - - - -
Finans sektori faaliyetlerden brit kar (zarar) - - - - - -
Brit Kar / Zarar 31.861.635 4.277.789 342.089 36.481.513 500.472  36.981.985
Faaliyet Giderleri (20.916.123) (4.858.074)  (260.396) (26.034.593) 391.445 (25.643.148)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.102.576 - 8.533 1.111.109 (391.445) 719.664
Diger Faaliyet Giderleri (-) (507.765) - - (507.765) - (507.765)
Faaliyet Kari / Zarari 11.540.323 (580.285) 90.225 11.050.263 500.473  11.550.736
Finansman Giderleri (8.221.253) (303.956) (1.989) (8.527.198) - (8.527.198)
Vergi Oncesi Kar / Zarar 3.416.130 (884.241) 88.236 2.523.065 500.473 3.023.538

Sirket’in 2007 yili igerisinde durdurulan faaliyeti Turkiye’dedir.

Durdurulan faaliyet ile ilgili olarak gelir tablosu bilgileri ;

a)
b)

c)
d)

€)

bulunmaktadir.

bulunmaktadir.
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31 Mart 2007 tarihinde 11.480.302 YTL tutarinda durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan satis geliri bulunmaktadir.
31 Mart 2007 tarihinde 11.432.301 YTL tutarinda durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan satislarin maliyeti

31 Mart 2007 tarihinde 397.660 YTL tutarinda durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan faaliyet giderleri bulunmaktadir.
31 Mart 2007 tarihinde 20.253 YTL tutarinda durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan diger faaliyet gelirleri

31 Mart 2007 tarihinde 59.968 YTL tutarinda durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan finansman gideri bulunmaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kasa 31.486 23.358
Banka
- vadesiz mevduat 7.934.559 6.322.836
Diger hazir degerler 204.148 6.703.624
8.170.193 13.049.818

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

8. FINANSAL BORGLAR

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli finansal borclar 271.866.795 202.017.856
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 13.272.745 54.690.224
Uzun vadeli finansal borglar 17.391.076 8.074.220
Kisa vadeli finansal kiralama borclari 71.467 112.523
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lar 41.331 30.607
302.643.414 264.925.430
a) Krediler
31 Mart 2008
Déviz
Tutarl Faiz Orani Vade Tutar
Kisa Vadeli
ihracat Kredileri YTL 5.000.000 15,0% 11.Nisan.2008 - 15.Eyl(i.2008 5.000.000
Finansman Kredileri usD 21.276.187 4,5%- 7,06% 28.Nisan.2008 - 12.Eyliil.2008 27.159.053
EURO 35.205.538 5,0096-5,93% 23.Nisan.2008 -20.Mart.2009 70.960.282
GBP 153.011 1,1% 15.Temmuz.2008 389.918
Banka Agik Kredisi YTL  168.357.542 16,99%-18,4% 28.Nisan.2008 - 27.May1s.2008 168.357.542
271.866.795
Uzun Vadeli
usD 4.150.000 6,15% 17.Nisan.2009 5.297.475
EURO 12585010  5,88%-6,65% 06.May1s.2008-09.Eylil.2009 25.366.346
30.663.821
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (13.272.745)
17.391.076
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31 Aralik 2007

Doviz
Tutari Faiz Orani Vade Tutar
Kisa Vadeli
ihracat Kredileri YTL 3.611.253 %15 7 Nisan 2008 - 18 Nisan 2008 3.611.253
Finansman Kredileri YTL 158.848.553 %17,6 - %20,50 29 Ocak 2008 - 28 Subat 2008 158.848.553
usb 27.024.654 9%5,35 - %7,06 28 Ocak 2008 - 18 Temmuz 2008 31.475.615
Banka Acik Kredisi GBP 3.474.971 Libor+%1,10 31 Temmuz 2008 8.082.435
202.017.856
Uzun Vadeli
EUR 25.508.285 Euribor+%2,15 15 Mart 2014 (*) 43.624.269
EUR 6.470.562 Euribor+%2,00 24 Kasim 2010 (**) 11.065.955
EUR 573.732 Euribor+%1,75 20 Nisan 2009 981.197
usb 5.240.000 %05,9 17 Nisan 2009 6.103.028
usb 850.000 %5,9 11 Ocak 2009 989.995
62.764.444
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (54.690.224)
8.074.220
™) 12 Nisan 2006 tarihinde Uluslararasi Finans Kurumu’ndan alinmis olan 43.624.269 YTL tutarindaki kredi, Mart 2008’de 6denmis ve bu nedenle

konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari igerisinde gésterilmistir.
**) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket, sz konusu krediyi uzun vadeli kredinin kisa vadeli kismina siniflamistir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle binalar ve araziler lizerinde konsolide bilancoda yansitiimis
Uluslararasi Finans Kurumu'ndan alinan krediye teminat olarak verilen 25.000.000 Euro tutarinda ipotek bulunmaktadir.
Sirket, krediyi 2008 yili igerisinde 6demis ve ipotegin kaldiriimasi igin basvurmustur.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in iligkili kuruluglardan kullandigi kredi bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borclarin geri 6deme plani agagidaki gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

2008 13.272.745 54.690.224
2009 17.391.076 8.074.220
30.663.821 62.764.444

Eksi : Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari (13.272.745) (54.690.224)
17.391.076 8.074.220
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b) Finansal Kiralama Alacak ve Borglari

Sozkonusu finansal kiralama borclarinin faizleri YTL finansal kiralama borclari igin %17 ile %21 arasinda degismekte,
Euro finansal kiralama borclari igin ise %8°dir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal kiralama borclarini anapara ve faiz dahil ddeme plan
asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 yil icinde 6denecek 83.391 131.598
1-5 yil iginde 6denecek 41.331 31.137
124.722 162.735
Eksi: Odenecek faizler (11.925) (19.605)
112.797 143.130

9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 tarihi itibariyle diger finansal yukumlulikler 893.508 YTL ( 31 Aralik: 755.144 YTL ) tutarindaki Yapi ve
Kredi Faktoring ve Kofisa * ya temlik edilen kabil’i riicu alacaklarla ilgili finansal yikumluluklerden olusmaktadir.

10. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar 155.226.052 144.071.306

Iliskili kuruluslardan alacaklar (not:37) 4.152.292 1.977.163

Vadeli gekler ve alacak senetleri 132.598.965 188.031.756
291.977.309 334.080.225

Eksi : Stipheli alacaklar karsilig (14.847.695) (14.161.519)
277.129.614 319.918.706

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle stipheli alacak karsihginin hareketi asagidaki
gibidir :

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Baglangic bakiyesi 14.161.519 6.709.548
Cari yil gideri 1.548.223 7.722.761
Tahsil edilen stipheli alacak (899.883) (223.863)
Yabanci para gevrim farklari 37.836 (46.927)
Y1l sonu bakiyesi 14.847.695 14.161.519
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Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacaklari 2.785.215 YTL tutarindaki vadeli gekler ve alacak
senetlerinden olugsmaktadir. ( 31 Aralik 2007: 3.484.930 YTL. )

b) Ticari Borglar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Ticari borglar 74.367.751 63.019.838
Iliskili kuruluslara borglar (not:37) 14.041.745 14.083.133
Borg senetleri 31.707.953 86.297.319

120.117.449 163.400.290

11.  DIiGER ALACAK VE BORGLAR

a) Diger alacaklar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Personelden alacaklar 191.743 219.614
Tliskili kuruluslardan diger alacaklar (not:37) 29.767.230 -
Verilen siparis avanslari 4.464.432 5.588.771
Diger 5.603 --

34.429.008 5.808.385

b) Diger borglar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Personele borglar 433.622 -
Alinan avanslar 4.421.869 6.109.812
Diger 52.973 -

4.908.464 6.109.812

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).
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13. STOKLAR

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ik madde ve malzeme 31.097.301 38.495.323
Yari mamul stoklari 2.867.766 3.337.509
Ara mamuller 6.236.511 6.530.142
Mamul stoklari 57.415.005 57.276.224
Ticari emtia 33.025.232 42.822.016
Yoldaki mallar 15.991.769 10.404.133

146.633.584 158.865.347
Eksi : Deger dustklugi karsiligi (mamul) (1.469.689) (872.233)

145.163.895 157.993.114

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket’in 5 Ekim 2007 tarihinde %78,24 hissesinin yeni ana ortagl olan Vaillant’a devredilmesiyle, Sirket, DD Chung
Mei’nin %55 hissesine sahip olmasina ragmen, DD Chung Mei’nin operasyonel faaliyetleri tzerindeki kontroliniin
Chung Mei Industries Ltd.’te olduguna karar vermistir. Bunun sonucunda DD Chung Mei, 6zsermayeden pay alma
yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. S6zkonusu istirakin, cari yil net karindan Sirket’in payina dusen 83.612 YTL
(131 Aralik 2007: 67.144 YTL) tutarindaki kisim, konsolide gelir tablosunda istiraklerden saglanan 6zsermaye gelirleri

hesabinda gosterilmistir.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Varliklar 5.252.105 5.034.643
Yukdmlulukler 2.250.867 2.440.849
Ozsermaye 3.001.238 2.593.794
Ddnem net kari 152.020 290.801
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Istirak Istirak
Orani (%) YTL Orani (%) YTL
Chung Mei 55,00 1.510.199 55,00 1.426.587
Net kardan sirket payina disen tutar 83.612 67.144

17.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur)
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varhklarin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak Girisler Cikislar Yabanci Para 31 Mart
2008 Cevirim 2008
Farklari
Maliyet
Avrazi, yeristu ve yer alti diizenleri 2.121.636 - - 2.121.636
Binalar 27.879.934 - - 27.879.934
Makina tesis ve cihazlar 164.740.833 673.717 243.584 165.658.134
Tasit araclari 1.383.059 - 62.889 1.445.948
Doseme ve Demirbaslar 9.647.301 619.978 110.390 10.377.669
Ozel maliyetler 154.262 - - 154.262
Yapilmakta olan yatirimlar 1.174.339 271.401 - 1.445.740
Toplam 207.101.364 1.565.096 416.863 209.083.323
Eksi : Birikmis Amortisman
Avrazi, yeristu ve yer alti diizenleri (988.157) (4.697) - (992.854)
Binalar (11.528.652) (188.898) - (11.717.550)
Makina tesis ve cihazlar (123.941.721) (2.439.093) (89.841) (126.470.655)
Tagit araclari (670.838) (82.649) (32.380) (785.867)
Doseme ve demirbaslar (7.281.338) (162.195) (66.588) (7.510.121)
Ozel maliyetler (154.262) - - (154.262)
Toplam (144.564.968) (2.877.532) (188.809) (147.631.309)
Maddi Varliklar, net 62.536.396 (1.312.436) 228.054 61.452.014
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Konsolidasyona

Dahil
Durdurulan Edilmeyen Yabanci
Faaliyetlerden Bagl Para
Kaynaklanan Ortakliktan Cevrim
1 Ocak 2007 Girisler Cikislar Cikislar Kaynaklanan Farklari 31 Aralik 2007
Cikislar

Maliyet

Arazi. yer Ustu ve yer alti duzenleri 3.392.947 - (1.252.174) (19.137) - - 2.121.636
Binalar 57.408.080 - (7.496.552) (22.031.594) - - 27.879.934
Makina. tesis ve cihazlar 182.812.583 6.784.035 (7.223.459) (15.411.810) (1.617.995) (602.521) 164.740.833
Tasit araclari 1.528.731 300.598 (326.991) - - (119.279) 1.383.059
Ddseme ve demirbaslar 10.736.529 541.446 (552.379) (572.548) (254.536) (251.211) 9.647.301
Ozel maliyetler 154.262 - - - - - 154.262
Yapilmakta olan yatirimlar - 1.174.339 - - - - 1.174.339
Toplam 256.033.132 8.800.418 (16.851.555) (38.035.089) (1.872.531) (973.011) 207.101.364
Birikmis amortisman

Arazi. yer Ustl ve yer alti duzenleri (1.893.495) (37.927) 930.719 12.546 - - (988.157)
Binalar (29.600.214) (1.199.507) 3.617.363 15.653.706 - - (11.528.652)
Makina. tesis ve cihazlar (136.235.807) (9.772.107) 7.104.850 13.352.821 1.276.839 331.683 (123.941.721)
Tasit araclari (641.002) (318.009) 236.981 - - 51.192 (670.838)
Déseme ve demirbaslar (7.919.062) (712.123) 537.486 428.681 237.559 146.121 (7.281.338)
Ozel maliyetler (154.262) - - - - - (154.262)
Toplam (176.443.842) (12.039.673) 12.427.399 29.447.754 1.514.398 528.996 (144.564.968)
Maddi varliklar. net 79.589.290 (3.239.255) (4.424.156) (8.587.335) (358.133) (444.015) 62.536.396

31 Mart 2008 tarihi itibariyle binalar ve araziler Uizerinde konsolide bilangoda yansitilmis Uluslararasi Finansal Kurumu'nda alinan krediye teminat olarak verilen 25.000.000 Euro tutarinda ipotek bulunmaktadir. Sirket,
krediyi 2008 yili igerisinde ddemis ve ipotegin kaldirilmasi icin bagvurmustur

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sozkonusu satin alma sdzlesmesi kapsaminda Schaeffer firmasindan satin alinan FIX markasi ve satin alinan sabit kiymetlerin rayic degerlerini belirlemek icin bir ¢alisma yapilmamistir.
Dolayisiyla 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle UFRS 3 no’lu “isletme Birlesmeleri” standardi uyarinca gerekli diizeltmeler yapilamamistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle tasit araglarinin iginde net defter degeri 310.441YTL (31 Aralik 2007 - 335.953 YTL) tutarinda finansal kiralama yolu ile alinmis tasit araclari bulunmaktadir.

31 Aralik 2007
96.466.672

31 Mart 2008
96.644.683

Hala kullanimda olan tamami amorte olmus maddi varhklarin brit tutari
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varhklarin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketi asagidaki

gibidir;
1 Ocak 2008 Girigler Cikislar 31 Mart 2008
Maliyet
Haklar 2.360.435 1.871.950 - 4.232.385
Eksi : Birikmis itfa Paylari
Haklar (1.975.885) (192.011) - (2.167.896)
Net Defter Degeri 384.550 1.679.939 2.064.489
Durdurulan
Faaliyetlerden
Kaynaklanan
1 Ocak 2007 Girigler Cikislar Cikiglar 31 Aralik 2007

Maliyet
Haklar 2.196.906 195.234 - (31.705) 2.360.435
Eksi : Birikmis itfa Paylari
Haklar (1.801.788) (203.247) - 29.150 (1.975.885)
Net Defter Degeri 395.118 384.550

20.  SEREFIYE

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle serefiye Beko’nun “Heatline” faaliyetlerinin satin alinmasi nedeniyle

olusmustur.

2008 ve 2007 yillarinda serefiyenin hareketi asagidaki gibidir :

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Ddnem basl, net defter degeri 4,395.951 5.210.541
Yabanci para gevrim farklari 420.336 (814.590)
4.816.287 4.395.951

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Borg Karsiliklari

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Garanti gider karsihgi 9.816.209 9.155.076
Satig primleri karsiligi 3.329.608 2.452.858
Sirket aleyhine acilan dava karsihgi 517.863 403.197
Danismanlik gideri tahakkuku 64.296 830.033
Navlun gideri tahakkuku 2.227.304 744.288
Memur ikramiye Karsilig 283.206 255.382
Diger 3.687.450 1.512.121

19.925.936 15.352.955

b) 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket’in resmi dairelere vermis oldugu 13.163.958 YTL (31 Aralik 2007 —
29.844.182YTL) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

c) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis olan 1.209.124 YTL (31 Aralik 2007 — 1.333.515 YTL)
tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket bu davalarla ilgili olarak 517.863 YTL tutarinda karsilik ayirmistir (31
Aralik 2007 — 403.197 YTL). Bu davalar arasinda, Sirket aleyhine agilan, tazminat davasi ile ilgili, 27 Subat
2005 tarihinde yapilan durusma sonucu Sirket 800.000 ABD Dolari yukimli bulunmustur. Sirket bu kararin
iptali icin temyize basvurmus ve Yargitay, Sirket lehine onaylamistir. Mahkeme bozma kararina uymus ve
bilirkisi incelemesine karar vermistir. Bilirkisi tarafindan 100.000 ABD Dolari 6denmesi yolunda karar
verilmis ancak Sirket, bilirkisi raporuna itiraz etmistir. Dosya yeniden bilirkisiye verilmis ve sonucunda 1.442
YTL tutarinda yukiumld bulunmustur.

23. TAAHHUTLER

a) Sirket, 24 Kasim 2005 tarihinde almis oldugu 7.500.000 Euro’luk uzun vadeli krediyi 6 Mayis 2008
tarihinde ddemistir. Ilisikteki konsolide finansal tablolarda uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari
icerisine siniflamistir.

b) Vadeli s6zlesmeler

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle itibariyle vadeli sézlesme yoktur.

24.  KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tirk Is Kanunu’na goére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran, emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle yiikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve
bu miktar 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 2.088 YTL (31 Aralik 2007 — 2.030 YTL) ile sinirlandiriimistir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”a uygun olarak Sirket'in yikimluliklerinin hesaplanabilmesi icin
aktuer hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati karsihgini, UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a
uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Sirket’in gecmis yillardaki personel hizmet suresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal
tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek muhtemel
yukimlaligun bugiinki degeri hesaplanarak ayrilir.
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Buna bagli olarak, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yukimlultigi hesaplamak i¢in kullanilan
aktier varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Iskonto orani %11 %11
Tahmin edilen artis orani %5 %5

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak bakiyesi 6.594.038 7.374.844
Faiz gideri 725.346 811.233
Cari dénem hizmet gideri 252.938 1.772.597
Dénem icinde ddenenler (1.908.014) (1.499.464)
Durdurulan faaliyete iliskin devredilen kidem tazminati -- (1.542.476)
Aktueryel kayip/(kazang) (349.837) (322.696)

5.314.471 6.594.038

25.  EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

26. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari dénen varliklar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Indirilecek KDV 33.773.150 25.324.785
KDV alacagi 15.219.702 14.018.576
Pesin 6denen vergi 3.756.481 1.859.674
Pesin 6denen giderler -- 806.237
Gelir tahakkuku 228.917 --
Is avanslari 1.551.764 76.901
Diger 571.486 646.528

55.101.500 42.732.701

31 Mart 2008 tarihi itibariyle diger duran varliklar icerisinde 1.045.736 YTL (31 Aralik 2007 — 1.046.607 YTL) tutarinda
mUsteri alacaklarina istinaden icradan alinan arsa ve binalar bulunmaktadir.
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Kisa vadeli diger yukumlultkler 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Katma deger vergisi 15.268.149 7.946.005
Odenecek vergi ve fonlar 1.428.530 2.140.624
Personele borclar -- 536.174
Istirak alim borcu (*) 38.490.862 --
Diger 129.047 215.400

55.316.588 10.838.203

*) 31 Mart 2008 tarihi itibariyle yukimliliik , Temel Ticaret‘’e DD Heating alimi ilgili verilen 20.000.000 Euro
(38.490.862 YTL) tutarindaki 5 Mart 2009 vadeli borclardan olusmaktadir.31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
32.382.862 YTL dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli diger yukimliiliiklerde yer almaktadir.

27. OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket ortaklari ve ortaklik pay ve tutarlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Pay Pay
Tutar Orani Tutar Orani
Vaillant Saunier Duval Iberica SL 42.250.112 9%078,24 42.250.112 %78,24
Halka acik kisim 11.749.888 9%021,76 11.749.888 %21,76
54.000.000 %0100,00 54.000.000 %100,00

Kog¢ Toplulugu sirketlerinden Kog Holding A.S., Temel Ticaret ve Yatinm A.S. ile Rahmi M. Kog, Semahat S.
Arsel, Suna Kirag, Mustafa V. Kog, Y.Ali Kog ve Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi'nin (Saticilar)
Demir Dokim'de sahip olduklari sirket sermayesinin %72,56'sini temsil eden hisselerin satigi amaci ile, yukarida
sayilan sirketler, gercek Kisi hissedarlar ve vakif ile Vaillant GmbH garantdrligiinde, Vaillant Saunier Duval
Iberica S.L. (Alici) arasinda 28 Mayis 2007 tarihinde bir “hisse devir sozlesmesi” (Hisse Devir Sozlesmesi)
imzalanmistir.

Hisse Devir Sozlesmesi'ne gore, toplam Sirket degeri 290.880.000 Euro olmak (izere, tim Saticilar'in Demir
Dokiim'de sahip olduklari 3.918.451.072 adet hisse igin hisse devir bedeli 211.073.898 Euro olarak
belirlenmistir. Saticilar'dan Kog¢ Holding A.S.'nin Demir Dokim'de sahip oldugu 2.489.209.192 adet hisse i¢in
hisse devir bedeli 134.085.402 Euro olarak belirlenmistir.

Ayrica, bir Vaillant Grup sirketi olan Vaillant Saunier Duval Iberica S.L., 28 Mayis 2007 tarihinde Demiren
Holding A.S. (Demiren) ve Emiroglu Holding A.S. (Emiroglu) ile Demiren ve Emiroglu'nun Taylan Holding
A.S. Uzerinden Demir Dokim'de sahip olduklari ve sirket sermayesinin yaklasik %5,68'ine tekabiil eden toplam
306.560.143 adet hissenin satin alinmasina iliskin bir hisse satis sozlesmesi imzalamistir.

Demiren ve Emiroglu, daha 6nce Taylan Holding A.S.'ne ait olan hisseleri satmiglardir. Ko¢ Holding A.S. (Kog),
Temel Ticaret ve Yatirim A.S., Ko¢ Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi, Semahat S. Arsel, Rahmi M.
Ko¢, Suna Kirag, Mustafa V. Ko¢ ve Ali Y. Ko¢ (Ko¢ Grubu) ile imzalanan ve duyurulan hisse satis
sozlesmesindeki oranlar ile birlikte Vaillant'in toplam satin aldigi hisseler Demir Dékim sermayesinin yaklasik
%78,24'line tekabul etmektedir.

31 Mart 2008 itibariyle, Sirket'in kayitl sermaye tavani 100.000.000 YTL'dir (31 Aralik 2007 - 100.000.000

YTL). 31 Mart 2008 itibariyle, Sirket'in sermayesi, her hisse i¢in 1 Yeni Kurus olmak tzere 5.400.000.000
hisseden olugsmaktadir. (Beheri 1 Yeni Kurus - 31 Aralik 2007 - 5.400.000.000).
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Sirket’in 6denmis sermayesinin (adet ve YTL tarihi maliyet olarak) 2008 ve 2007 yillarindaki hareketi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Adet YTL Adet YTL
1 Ocak 5.400.000.000  54.000.000 4.500.000.000  45.000.000
I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artisi -- -- 900.000.000 9.000.000
31 Mart 5.400.000.000  54.000.000 5.400.000.000  54.000.000

b) Sermaye DUzeltme Farklari

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle dzsermaye enflasyon dizeltmesi farklari 70.499.320 YTL
tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farkindan olusmaktadir.

c) Kar Yedekleri —Ge¢mis Y1l Kar Zararlari

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Demir D6kim’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin
yayinladigi tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore dlzeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin (SPK’ya gore
enflasyona gore duzeltilmis sermaye) %5’ini agan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

Halka acik sirketler (Demir Dokiim), temetti dagitimlarini SPK’nin ngdrdigt sekilde asagidaki gibi yaparlar :

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim oranina iligkin dlzenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanmamas! durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilabilecektir. SPK
dizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Seri: X1, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin duzenlemeleri
cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem
kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganisti yedek akgeler, yasal yedek
akceler, oOzsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dlzeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktadir. Ayrica, i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlarinda
SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile Tlrk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kayitlardaki
tutardan disuk olani esas alinacaktir.

SPK’nin Seri: 1V, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olan halka agik anonim ortakhklarin temettii ve
temetti avansi dagitiminda uyacaklari esaslar hakkinda teblig”ine gore halka agik anonim sirketlerin birinci temetti
tutari, hesap donemi kéarindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve
varsa gecmis yil zararlari dustldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Genel kurullarinin
alacagl karara baglh olarak halka acik sirketler temettliyli tamamen nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak
dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya
da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma, konusunda serbesttir. Sirket genel kurullarinin
birinci temettiniin dagitilmamasina karar vermeleri durumunda, bu tutar hesaplanip ayrildiktan sonra olaganisti
yedek akgelere eklenir.
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Net dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagl ortaklik,
misterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden, ancak
genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kar tutarlari dikkate alinmaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganusti yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki hisse senedi ihrag primleri ve

yasal yedekler, birikmis karlar/(zararlar) ve 6zel fonlar asagidaki gibidir :

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Hisse senedi ihrag primleri 7.039 7.039
Yasal yedekler 8.873.883 8.873.883
Ozel fonlar (istirak ve Maddi varlik satis karr) 26.293.925 26.293.925
Olaganisti yedekler 33.968.967 72.781.461

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis Gelirleri

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Yurtici satiglar 64.013.243 77.721.369
Yurtdigl satiglari 45.716.141 35.008.506
Diger satiglar 7.823.112 11.178.536

117.552.496 123.908.411

b) Satislarin Maliyeti

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Direkt malzeme 51.999.369 79.544.938
Direkt iscilik 2.459.895 4.115.948
Genel imalat giderleri 7.855.790 10.822.195
Amortisman 1.896.327 2.304.045
Dodnem bag! yari mamul ve mamul stoklari 61.890.471 33.345.793
Dodnem sonu yari mamul ve mamul stoklar (60.282.771) (43.718.940)
Yabanci para ¢evrim farklar 2.750.253 2.126.443
Dodnem basgl ticari emtea 49.352.158 33.846.903
Ticari emtea alislari 26.853.631 13.116.880
Do6nem sonu ticari emtea (49.017.001) (48.577.779)
95.758.122 86.926.426
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C) Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Yoktur (31 Mart 2007 - Yoktur).

d) Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler

Yoktur (31 Mart 2007 - Yoktur).

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMASATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Personel giderleri 286.183 268.238
Danigmanlik giderleri 41.632 350.140
Diger 36.033 40.712
363.848 659.090

b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Garanti giderleri 7.638.342 5.547.219
Satis Primi 4.085.507 2.517.815
Nakliye ve sigorta giderleri 2.877.164 2.460.341
Reklam gideri 717.922 1.269.694
Depolama gideri 1.648.657 1.418.113
Personel giderleri 1.465.704 759.409
Kira giderleri 514.545 405.846
Fuar ve sergi giderleri 593.711 449.330
Seyahat giderleri 163.581 182.204
Teminat giderleri 165.472 133.318
Diger giderler 1.642.390 799.843
21.512.995 15.943.132

C) Genel Yénetim Giderleri

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Personel giderleri 6.484.808 4.114.485
Supheli alacak gideri 471.306 --
Sigorta giderleri 315.247 481.117
Danismanlik giderleri 158.110 484.081
Vergi ve harg giderleri 108.640 262.450
Amortisman 601.697 279.995
Seyahat giderleri 400.718 445.445
Temizlik ve bakim giderleri 228.366 348.454
Mekanizasyon giderleri 179.650 128.316
Personel tagima giderleri 155.939 --
Kog¢ Holding hizmet gideri -- 281.060
Bagis ve yardim giderleri 1.565 56.450
Diger giderler 1.438.061 2.159.073
10.544.107 9.040.926
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30. NITELiKLERINE GORE GiDERLER

a) Personel Giderleri

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Maas ve Ucretler 7.630.438 7.179.147
Diger sosyal yardimlar 2.793.461 2.265.200
SSK igveren hissesi 1.472.781 1.551.890
Kidem tazminati karsihig 1.558.177 547.330

13.454.857 11.543.567

b) Amortisman ve itfa Paylari

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Uretim maliyetleri 2.467.846 2.494.330
Genel yonetim giderleri 601.697 279.995
3.069.543 2.774.325

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

a) Diger Faaliyet Gelirleri

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Kur farki gelirleri 4.258.648 719.664
Diger gelirler 75.743 -
4.334.391 719.664

b) Diger Faaliyet Giderleri

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Kur farki giderleri (5.926.663) (499.709)
Diger gelirler (178.918) (8.056)
(6.105.581) (507.765)

32.  FINANSAL GELIiRLER

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Cari yil satiglarindan kaynaklanan vade farki gelirleri 2.295.313 2.104.723
Kur farki geliri 15.524.646 2.249.047
17.819.959 4.353.770
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33. FINANSAL GiDERLER

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Faiz gideri (12.655.278) (10.993.167)
Cari yil alimlarindan kaynaklanan vade farklari giderleri (1.031.163) (386.046)
Diger finansman giderleri (882.351) (48.530)
Kur farki giderleri (17.514.691) --
Forward gideri -- (1.453.225)
(32.083.483) (12.880.968)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur).

Sirket, 28 Mayis 2007 tarihli 6zel durum aciklamasinda, %100 ortakligi bulunan ve finansal tablolarda tam
konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklarindan Demrad AS’yi , 8.924.000 YTL bedel Kkarsiliginda Kog
Holding’e satacagini duyurmustur. Sirket , 4 Eylil 2007 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden ilgili bagh
ortakligl Ko¢ Holding A.S. ye satmistir.

Demrad ‘ in 31 Mart 2007 tarihi itibariyle gelir tablosu sdyledir;

31 Mart 2007

Gelirler 11.480.302
Giderler (11.432.301)
Brat kar 48.001
Faaliyet giderleri (397.660)
Diger giderler, net 20.253
Finansman giderleri, net (58.968)
Vergi dncesi kar (388.374)
Vergi gideri (38.798)
Durdurulacak faaliyetlerden net kar/(zarar) (427.172)
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35.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
(yukdmlaliginan)/varhiginin dagihmi asagida 6zetlenmistir :

Gelir Tablosu ve Yabanci Para
Bilanco Cevrim Farklari
31 Mart 2008 31 Aralik 2007 31 Mart 2008 31 Mart 2007

Tasginan vergi zararlari 11.712.796 6.723.715 4.989.081 -
Maddi varliklar Gzerindeki gegici farklar (1.084.973) (1.339.085) 254.112 69.014
Kidem tazminati karsilig| 1.078.808 1.318.808 (240.000) 144.471
Gergeklesmemis faiz gideri karsiligi 702.880 511.387 191.493 2.205.417
Kazaniimamis faiz geliri karsihgi (2.541.541) (1.963.016) (578.525) 26.435
Stoklar Gzerindeki gegici farklar 155.369 527.664 (372.295) 324.224
Forward gider tahakkuku - - - 290.645
Karsiliklar 1.953.653 1.912.753 40.900 (2.156.026)
Diger 173.753 389.450 (215.697) (855.670)

12.150.745 8.081.676 4.069.069 48.510

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda yansitilan ertelenen vergi
asagldaki gibidir :

Ertelenen Vergi

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ertelenen vergi alacagi 12.475.704 9.276.972
Ertelenen vergi yakumltligu (324.959) (1.195.296)
12.150.745 8.081.676

Ertelenen vergi varlik ve yikimlulukleri, bilanco kalemlerinin SPK Muhasebe Standartlari’na ve Vergi
Kanunu’na gore farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gegici farklarin etkileri dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK’nin Muhasebe Standartlari’na ve Vergi
Kanunu’na gore genellikle farkli raporlama donemlerinde kaydedilmesi sonucunda ortaya ¢ikmiglardir.

36. HiSSE BASINA KAZANC

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle vergi éncesi zarari 22.420.942 YTL (31 Mart 2007:20.14.223 YTL kar) dir. Hisse
basina 0,0042 kayip (31 Mart 2007:0,0004 kazang) s6z konusudur.

37.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili Taraflardan Alacaklar

Tliskili Taraflar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Hissedarlar
Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. - 1.777.563
Diger
Chung Mei Industries Limited 188.177 164.781
Vaillant D.O.O. 507.652 34.819
Vaillant Is1 Sanayi ve Tic.Ltd.Sti. 32.290.792
Vaillant Group UK 932.901

33.919.522 1.977.163
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b) iliskili Taraflara Borglar

Iliskili Taraflar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Hissedarlar
Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. 12.963.464 11.654.973
Diger
Chung Mei Industries Limited 1.067.273 2.428.160
Vaillant Group England 11.088

14.041.745 14.083.133

c) iliskili Taraflara Yapilan Satislar ve iliskili Taraflardan Alimlar

1 Ocak 2008 — 31 Mart 2008

iliskili Taraflardan Alimlar iliskili Taraflara Olan Satislar

iliskili Kuruluslar Envanter Envanter
Hissedarlar
Vaillant Saunier Duval Iberica S.L. 1.230.695 59.442
Diger
Vaillant Group UK -- 729.918
Vaillant D.O.O. -- 443.026
Vaicon Vaillant 602

1.231.297 1.232.386

38.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Mart 2008

VARLIKLAR Para cinsi Yabanci para YTL
Hazir Degerler Avrupa Para Birimi 1.948.139 3.926.669
ingiliz Sterlini 861.293 2.194.834
ABD Dolari 102.197 130.455
isvicre Frangi 9.178 11.736
Renminbi 6.785.034 1.151.065
7.414.759
Ticari Alacaklar Avrupa Para Birimi 32.883.022 66.279.019
ingiliz Sterlini 10.278.325 26.192.256
ABD Dolari 5.785.115 7.384.699
Renminbi 505.876 85.821
99.941.795
iliskili Taraflardan Alacaklar Avrupa Para Birimi 13.000.000 26.202.800
ingiliz Sterlini
26.202.800
Diger Alacaklar Avrupa Para Birimi 46.973 94.679
ABD Dolari 1.176 1.501
96.180
Diger Cari Donen Varliklar Avrupa Para Birimi 339.472 684.240
ingiliz Sterlini 474.191 1.208.381
ABD Dolari 8.432 10.763
1.903.384
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31 Mart 2008

YUKUMLULUKLER Para cinsi Yabanci para YTL
Kisa Vadeli Finansal Borclar Avrupa Para Birimi 41.244.973 83.133.367
ingiliz Sterlini 153.011 389.917
ABD Dolari 21.207.830 27.071.795
110.595.079
Ticari Borglar Avrupa Para Birimi 21.044.841 42.417.982
ingiliz Sterlini 451.536 1.150.649
ABD Dolari 7.288.564 9.303.852
isvigre Frang 2.034 2.601
Renminbi 640.490 108.658
52.983.741
Uzun Vadeli Finansal Borglar Avrupa Para Birimi 6.000.000 12.093.600
ABD Dolari 4.150.000 5.297.475
17.391.075
Borg Karsiliklari Avrupa Para Birimi 378.435 762.773
ABD Dolari 84.621 108.019
870.792
Diger Borglar Avrupa Para Birimi 34.124 68.780
68.780
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler Avrupa Para Birimi 20.000.000 40.311.922
40.311.922
Avrupa Para Birimi (40.484.766) (81.601.016)
ingiliz Sterlini 11.009.262 28.054.905
ABD Dolar! (26.834.095) (34.253.722)
isvigre Frang 7.144 9.135
Renminbi 6.650.420 1.128.228
Net (86.662.471)
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31 Aralik 2007

VARLIKLAR Para cinsi Yabanci para YTL

Hazir Degerler Avrupa Para Birimi 1.702.968 2.912.416

ingiliz Sterlini 430.378 1.001.017

ABD Dolari 600.533 699.441

isvigre Frangi 1.483 1.523

Renminbi 2.603.996 399.453

5.013.850

Ticari Alacaklar Avrupa Para Birimi 20.460.874 34.992.187

ingiliz Sterlini 11.946.909 27.787.315

ABD Dolari 2.091.175 2.435.591

Renminbi 281.206 43.137

65.258.230

iliskili Taraflardan Alacaklar Avrupa Para Birimi 72.691 124.316

ingiliz Sterlini 31.248 72.680

196.996

Diger Donen Varlklar Avrupa Para Birimi 205.297 351.099

ingiliz Sterlini 617.932 1.437.247

ABD Dolari 19.597 22.825

Renminbi 2.442.497 374.679

2.185.850

31 Aralik 2007
YUKUMLULUKLER Déviz Cinsi Doviz Tutari YTL

Finansal Borglar (Kisa Vadeli) ingiliz Sterlini (3.474.971) (8.082.435)
ABD Dolari (27.001.761) (31.448.951)
(39.531.386)
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kismi Avrupa Para Birimi (29.285.714) (50.084.428)
ABD Dolari (3.954.491) (4.605.796)
(54.690.224)
iliskili Kuruluslara Borglar (Kisa Vadeli) ingiliz Sterlini (5.010.952) (11.654.973)
ABD Dolari (2.084.584) (2.427.915)
(14.082.888)
Finansal Kiralama Borglari (Kisa Vadeli) Avrupa Para Birimi (998) (1.707)
(1.707)
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31 Aralik 2007

YUKUMLULUKLER Déviz Cinsi Déviz Tutari YTL
Ticari Borglar Avrupa Para Birimi (3.190.285) (5.456.025)
ingiliz Sterlini (3.181.390) (7.399.594)
ABD Dolari (9.280.416) (10.808.901)
(23.664.520)
Finansal Borglar (Uzun Vadeli) Avrupa Para Birimi (573.732) (981.197)
ABD Dolari (6.090.000) (7.093.023)
(8.074.220)
Finansal Kiralama Borglari (Uzun Vadeli) ingiliz Sterlini (13.159) (30.607)
(30.607)

iliskili Taraflara Borglar (Uzun Vadeli) ingiliz Sterlini

Avrupa Para Birimi (10.608.899) (18.143.339)
ingiliz Sterlini 1.345.995 3.130.650
ABD Dolari (45.699.948) (53.226.729)
isvicre Frang! 1.483 1.523
Renminbi 5.327.699 817.269
Net (67.420.626)

39.  FINANSAL ARAGLAR

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalari

Sirketin kullandigi baslica finansal araglar banka kredileri, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araclari
kullanmaktaki asil amag, Sirket’in operasyonlari igin finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir .

Kullanilan aracglardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabanci para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araclarin kullaniimasindan
ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sirket, doviz aktiflerinin ve yukimlaliiklerinin ¢cevriminde ve yabanci para cinsinden gerceklesen alim ve satim
isleri nedeniyle kur oranlarinin degisiminden 6turt yabanci para riskine maruzdur. Yabanci para riski, yabanci
para pozisyonu analiz edilerek kontrol edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para biriminden
bor¢ ve alacaklarin, faiz tastyan varhk ve yikimlaluklerin birbirini karsilamasi yoluyla dogal olarak
yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metodlari
vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Kredi Riski
Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yakimluliginG yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla

yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini surekli degerlendirerek
yOnetmeye ¢alismaktadir.
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Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bélgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sézlesmeden dogan yikimliliklerini benzer ekonomik kosullar gercevesinde etkilemesi ile ilgilidir.

Kredi riskinin yogunlagsmasi Sirket’in performansinin belli bir sektorl veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere
duyarhligini gostermektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektdér veya bdlgedeki sahislar veya
gruplar Uzerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yodnetmeye calismaktadir. Sirket ayrica gerekli
gordugl durumlarda misterilerinden teminat almaktadir. Sirket’in maksimum kredi risk tutari konsolide finansal
tablolarda tagimakta oldugu finansal araclarin tasinan degeri kadardir.

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini Kkarsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
dustrtalmektedir.

Rayic Deger

Rayic deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyatl, sayet varsa, bir finansal aracin
rayi¢ degerini en iyi yansitan degerdir. Finansal enstrimanlarin tahmini rayic degerleri Sirket tarafindan mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, rayi¢ degerin belirlenmesi igin
piyasa bilgilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanmak gereklidir.

Yabanci para cinsinden olan finansal varhklar ve yukimltlikler bilanco tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan
doviz kurlarindan gevrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi, hazir degerlerin arti tahakkuk etmis
faizleri ile diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu dustntlmektedir. Ticari
alacaklarin stpheli alacaklar karsihg! distldikten sonraki tasinan degerlerinin rayic¢ degerlerine yakin oldugu
dustnilmektedir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan KFH bagimsiz bir degerleme
firmasi tarafindan hazirlanan degerleme calismasi sonucu dikkate alinarak makul degeri lzerinden finansal
tablolara yansitilmigtir. Sirket, 29 Ocak 2007 tarihli degerleme ¢alismasi sonucu Entek'in 31 Aralik 2006 tarihli
bilangoda tasinan degerini 6.714.000 YTL olarak tanimlamistir. ilgili degerleme galismasi Entek yonetiminin
hazirlamis oldugu 5 yillik gelir tablosu ve bilango projeksiyonlari baz alinarak yapilmis ve Entek'in degeri
indirgenmis nakit akimlari yontemi ile hesaplanmistir.

Finansal Yukimlulukler

Ticari borclarin ve diger parasal yukumldliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasindiklari
degere yaklastigl diisuniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilip ve islem maliyetleri
kredilerin ilk maliyetine eklenmektedir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak
guncellendigi icin kredilerin rayic degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi dustinilmektedir.

Sirket'in sermaye yonetiminin temel amaclarindan biri kisa, orta ve uzun vadede nakit akisini planlamaktir. Bu
kapsamda Sirket, dis kaynakli bor¢larinin 6zsermayesine oranini siirekli olarak takip etmektedir.
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31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Faiz haddi tagiyan yikumlultkler 303.114.931 265.680.574
Ticari ve diger borglar 61.831.217 163.400.290
Eksi: Hazir degerler (3.963.911) (13.049.818)
Net yukimliltkler 360.982.237 416.031.046
Ozsermaye 172.872.067 120.500.687
Finansal varliklar deger artis fonu 0 -
Toplam sermaye 172.872.067 120.500.687
Sermaye ve net yukumlulikler 533.854.304 536.531.733
Dis kaynakli borglarin Sirket yatirimlarina orani %68 %78

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iskonto edilmemis ticari alacak ve borclarin vade dagilimlar
asagidaki gibidir:

0-1ay 1-3 ay 3-12 ay 1 yildan uzun Toplam

31 Mart 2008

Ticari ve lliskili Taraflara Borglar 74.549.273 21.373.265 26.542.674 - 122.465.212
Finansal Kiralama Borclari 14.068 20.344 37.054 41.331 112.797
Finansal Borglar 218.360.040 41.711.957 25.067.545 17.391.075 302.530.617
31 Aralik 2007

Ticari ve Iliskili Taraflara Borglar 71.491.382 43.856.401 49.093.845 - 164.441.628
Finansal Kiralama Borglari 17.440 28.007 86.151 31.137 162.735
Finansal Borglar 146.763.778 38.860.093 32.005.544 7.842.298 225.471.713

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi oncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini’ndeki muhtemel degisiklikler karsisindaki duyarhilik analizi
asagidaki gibidir :

Doviz Kurlarindaki Doviz Kurlarindaki
Artis Azalis
(zarar)/kar (zarar)/kar
31 Mart 2008 ABD Dolari %20 (6.850.744) (%20) 6.850.744
Euro %20 (16.320.203) (%20) 16.320.203
ingiliz Sterlini %20 5.610.981 (%20) (5.610.981)
Renminbi %20 225.646 (%20) (225.646)
isvigre Frangi %20 1.429  (%20) (1.429)
Toplam (17.332.891) 17.332.891
31 Aralik 2007 ABD Dolari %20 (10.645.345) (%20) 10.645.345
Euro %20 (3.628.668) (%20) 3.628.668
Ingiliz Sterlini %20 626.130 (%20) (626.130)
Renminbi %20 163.454 (%20) (163.454)
Hong Kong Dolari %20 - (%20) -
Isvigre Frang! %20 305 (%20) (305)
Toplam (13.484.124) 13.484.124
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40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

41.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YADA FiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR, VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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