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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Demir Dokiim) ve bagh ortaklarinin (bundan boyle hepsi Sirket olarak
anilacaktir) 31 Mart 2004 tarihli konsolide bilangosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2004 tarihleri arasindaki {i¢ aylik ara hesap
donemine ait konsolide gelir, Ozsermaye degisimi ve nakit akim tablolarmin sinirli denetimini gergeklestirmis
bulunuyoruz. Bu mali tablolarin sorumlulugu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz yaptigimz
sinirli denetim sonucunda bu mali tablolar iizerinde bir rapor sunmaktir.

Siirl denetim ¢alismamiz Sinirli Denetim konusundaki 2400 numarali Uluslararast Standart’a gore gerceklestirilmisgtir.
Bu standart, sinirli denetim ¢aligmamizi mali tablolarda 6nemli yanlisliklarin bulunmadigina dair sinirh diizeyde giivence
saglayacak sekilde planlamamiz1 ve gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirli denetim ¢alismasi, esas olarak Sirket
yetkililerine sorular yoneltilmesi ve mali verilere analitik inceleme ydntemlerinin uygulanmas ile sinirli olup, denetim
caligmalarina kiyasla daha az giivence saglamaktadir. Denetim calismasi yiiriitmemis olmamiz nedeniyle, bir denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Sirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, istiraklerinden olan Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. icin degerleme c¢alismasi
yapmamistir. Bu nedenle, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.’nin rayi¢ degeri belirlenememistir.
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yapilmis olan degerleme ¢aligmasinin 31 Mart 2004 tarihi itibariyle esas alinmasi suretiyle
hesaplanan 599,452 milyon TL deger disiikligi karsilign ise iligikteki konsolide ara donem mali tablolara
yansitilmamaigtir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle biten {i¢ aylik ara hesap dénemi, Sirket’in bu hesap donemi itibariyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak mali tablolarini hazirladigi ilk ara hesap donemidir. Dolayistyla iligikteki
konsolide mali tablolar UFRS’nin 6ngordiigii sekilde karsilagtirmali olarak sunulmamuistir.

Sinirl denetimimiz sonucunda, yukarida tigiincii ve dordiincii paragraflarda belirtilen hususlarin olasi etkileri haricinde,
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi’nin yukarida birinci paragrafta belirtilen konsolide mali tablolarinin, tiim
onemli hususlar agisindan, Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak sunulmadigina inanmamizi
gerektiren bir husus dikkatimize gelmemistir.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkindaki Teblig (Seri XI, No 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere
yayimi tarihinde yiirlirliige girmis olup, ilgili Tebligin 726 1nc1 maddesi uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003
tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini
uygulayabileceklerdir. Seri XI, No 25 sayili Teblig’e uygun olarak raporlama yapan sirketlerin halen yiiriirliikte bulunan
Seri X1, No 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri XI, No 20
“Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri XI,
No 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig” uyarinca raporlama yapma yiikiimliiliikleri kalmamaktadir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
4 Kasim 2003 tarihli aciklamasi ile Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) gore raporlama yapan
sirketlerin 31 Mart 2004 tarihli ara mali tablolarindan baslamak iizere Seri XI, No 25 sayili Teblig hiikiimlerine uymus
sayilacaklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar olarak kabul edilmektedir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Billur Demet Atan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

14 Mayis 2004
Istanbul, Tiirkiye



Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle
KONSOLIDE BILANGO

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Mart 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

AKTIFLER

Bagimsiz Sinirh
Denetimden Ge¢cmis

31 Mart

Notlar 2004
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 3 3,957,115
Ticari ve diger alacaklar 4 129,983,717
Stoklar 74,214,580
Pesin ddenen giderler ve diger donen varliklar 18,199,147
Donen varhklar toplam 226,354,559
Duran varhklar
Istirakler 2,247,352
Satilmaya hazir finansal varliklar 5 15,484,576
Maddi duran varliklar,net 6 52,746,333
Maddi olmayan duran varliklar, net 7 5,450,971
Ertelenmis vergi alacagt 9 3,383,257
Diger duran varliklar 189,849
Duran varliklar toplami 79,502,338
Varliklar toplamm 305,856,897
YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
Kisa vadeli borglar
Ticari ve diger borglar 85,761,682
Kisa vadeli krediler 8 46,249,585
Uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faizleri 8 9,962,570
Odenecek gelir vergisi 9 2,218,348
Karsiliklar 3,449,959
Kisa vadeli borg¢lar toplam 147,642,144
Uzun vadeli borg¢lar
Uzun vadeli krediler 8 35,346,162
Karsiliklar 5,085,577
Ertelenmis vergi yikiimliliga 9 2,236,088
Uzun vadeli borglar toplami 42,667,827
Yiikiimliiliikler toplami 190,309,971
Azinlik paylan 2,226,715
szaynaklar
Odenmis sermaye 159,386,238
Emisyon primi 830,314
Kur ¢evriminden kaynaklanan yedekler 1,877,838
Yasal yedekler ve birikmis karlar 10 (48,774,179)
Toplam 6zkaynaklar 113,320,211
Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar toplam 305,856,897

Sayfa 6 ile 14 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore
31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Mart 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

Bagimsiz Sitmirh
Denetimden Gegmis

31 Mart
2004

Net satiglar 87,286,750
Satilan mal maliyeti (63,777,964)
Briit kar 23,508,786
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (8,417,025)
Genel yonetim giderleri (5,690,712)
Diger faaliyet gelirleri 2,227,578
Diger faaliyet giderleri (1,133,074)
Faaliyet kar1 10,495,553
Finansman giderleri,net (4,240,357)
Parasal kay1ip (3,817,606)
Vergi dncesi kar 2,437,590
Vergi karsilig1
- Cari (2,218,348)
- Ertelenmisg 581,899
Toplam vergi karsilig (1,636,449)
Vergi sonrasi kar 801,141
Aznlik paylari 416,733
Net kar 1,217,874
Nominal degeri 1,000 TL’den ortalama hisse adedi 40,833,333
Hisse basina kar (tam TL) 30

Sayfa 6 ile 14 arasinda yer alan aciklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayict

parcalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore

31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Mart 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

Yasal Yedekler Kur ¢evriminden
ve Birikmis Emisyon Kaynaklanan
Sermaye Zararlar Primi Yedekler Toplam

1 Ocak 2004 itibariyle bakiye 159,386,238 (49,992,053) 830,314 - 110,224,499
Kur ¢evriminden kaynaklanan

yedeklerdeki artig - - - 1,877,838 1,877,838
Net donem kar1 - 1,217,874 - - 1,217,874
31 Mart 2004 itibariyle bakiye 159,386,238 (48,774,179) 830,314 1,877,838 113,320,211

Sayfa 6 ile 14 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore

31 Mart 2004 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Mart 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

31 Mart
2004

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

Vergi karsilig1 ve parasal kayip oncesi kar (zarar) 6,671,929
Net kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat:

Amortisman ve itfa paylari 3,340,762
Kidem tazminati karsilig1 (uzun vadeli karsiliklar) 656,882
Faiz giderleri 3,743,632
Kur ¢evriminden kaynaklanan yedeklerdeki artig (1,877,838)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 12,535,367

Net isletme sermayesindeki degisim

Ticari ve diger alacaklar

Stoklar

Pesin 6denen giderler ve diger donen varliklar

(29,257,799)
(11,531,038)
(12,037,327)

Ticari borglar (2,482,565)
Gelir vergisi 6demeleri (8,500,382)
Faiz 6demeleri (4,912,306)
isletme faaliyetlerinden dolay: net nakit cikisi (56,186,050)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:

Maddi duran varlik alimlari (708,996)
Satilmaya hazir finansal varliklardaki azalis 102,907
Azinlik paylarindaki artis (416,781)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (1,022,870)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari

Kisa vadeli kredi borcu 6demeleri (5,747,615)
Alman uzun vadeli kredilerden saglanan nakit 11,250,076
Alman kisa vadeli kredilerden saglanan nakit 28,859,498
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 34,361,959
Nakit ve nakit benzeri islemlerden dogan parasal kazang (kayip) 4,466,140
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net azahs (18,380,821)
Donem bas itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar 22,337,936
Donem sonu nakit ve benzeri varhklar 3,957,115
Nakit akislar icin ek bilgi

Faiz gelirlerinden elde edilen nakit 12,309

Sayfa 6 ile 14 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2004 Tarihi itibariyle

MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge 31 Mart 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis Milyon Tiirk Lirasi)

1. SIRKET BILGILERi
Genel

Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Demir Dokiim) 1954 yilinda kurulmustur. Sirket’in belli
hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gormektedir. Sirket’in kayith adresi Kurtkdy-Orhanli
Caddesi Mezarlik Yani1 Pendik, istanbul’dur. Sirket’in genel merkezi ise Inegdl’de bulunmaktadir. Sirket’in
iiretim faaliyetleri Boziiyiik ve Inegdl’de yapilmaktadir.

Demir Dékiim, 22 Kasim 2001 tarihinde Boziiyiik’te kurulu olan Panel Radyator Uretim Unitesi’ni biinyesinden
ayirmis olup yeni kurulan sirkete ayni sermaye ile katilarak istirak etmistir. Boylece panel radyator tiretimi yeni
kurulan Panel Radyatér Sanayi ve Ticaret A.S. (Panel) tarafindan yapilmaktadir. Panel Radyatér Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin %50’s1 bir grup sirketi olan Beko UK’ye 10,109,080 Amerikan Dolarina 28 Aralik 2001°de
satilmugtir.

1 Ocak 2003 tarihinde Beko UK’ nin radyatdr satig ve hizmet birimlerinde 6zellesmis boliim, Demir Dokiim’{in
%50’sine sahip oldugu DD Heating Limited (DD Heating) adli sirkete satilmistir. Heatline radyator pazarimin
geemisi 1980°lere dayanmasina karsin, 1990°da kurulmus, 1sitma pazarinin en hizl biiyiiyen markalardan birisi
olmustur. 1 Mayis 2003 yilinda, Beko’nun Alman Heatline boliimii de DD Heating’e transfer olmustur.

DD Heating, Beko UK’in, Panel’deki %50 hissesini %5 faiz oran1 (Libor+1,25%) ve vadesi Subat 2008 olan
9,700,000 Ingiliz Sterlini tutarindaki kredi ile fon saglamak kaydiyla satin almistir.

Sirket, 25 Temmuz 2002 tarihinde inegdl’de kurulu olan Dékiim Radyatér {initesini biinyesinden ayirarak
“Demrad Dokiim Uriinleri Smai ve Ticaret Anonim Sirketi”ni (Demrad) dokiim radyator iiretimini devam
ettirmek i¢in kurmustur. Demrad’in kurulusu Demir Dokiim’iin duran varliklarmin Demrad’a devredilmesiyle
ayni sermaye olarak gergeklesmistir. Sirket Demrad’in %99.9’una sahiptir.

Sirket, 24 Temmuz 2002 tarihli Yonetim Kurulu karart ile elektrikli yaglh radyator liretim {initesini blinyesinden
aywrarak %45 Turk Demir Dokim A.S., %45 Chung Mei Industries Limited ve %10 Ram Pacific Ltd.
ortakligryla Chung Mei Industries Limited (Chung Mei) adiyla kurulacak yeni Sirket’e s6z konusu iiretim
hatlarmi ayni sermaye seklinde konulmasi hususunda ortaklik anlagsmasi imzalamigtir. S6z konusu sirket Cin’de
Doka markasi ile elektrikli yagl radyatdr iiretimi yapacaktir. Ayni sermaye seklinde konulan elektrikli yagh
radyator iiretim hatlariin 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle tarihi maliyet degeri 89,289 TL’dir. Bu yapilanma 5
Mart 2004 tarihi itibariyle hayata gegirilmistir ve Chung Mei Cin’deki deneme iiretimi ile faaliyetlerine
baglamustir.

14 Mayis 2003 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden Sirket satig,pazarlama ve depolama faaliyetlerini Cin
Tianjin Serbest Bolgesi’nde siirdiirme karari almistir.Demir Dokiim ddenmis sermayesi 200,000 ABD Dolari
olan Tianjin Demrad International Trading Company Limited’e (bundan bdyle Demiladi olarak anilacaktir) %60

istirak orani ile igtirak etmistir.

Konsolide mali tablolar yayinlanmak iizere 14 Mayis 2004 tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis mali tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

Sirket Ko¢ Holding biinyesinde bulunmaktadir.

Konsolide mali tablolarin sunumu amaciyla, Demir Dokiim ve konsolide olan bagli ortakliklar1 Panel, Demrad
ve DD Heating bundan boyle Sirket ve bagli ortakliklar1 veya Sirket olarak adlandirilacaktir.

Faaliyet konusu

Sirket, panel radyator,celik radyator,dokiim radyator, su isiticilari, merkezi 1sitma sistemleri, demir ocaklar ve
kisisel 1sitma cihazlari gibi dayanakli tiiketim malzemeleri iiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

(6)



Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 M_art 2004 TARiH_i i_TiBARiY_LE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki alim guicliyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

2. UYGULANAN BELLI BASLI MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi
Muhasebe Prensiplerinde Yapilan Degisiklikler

Sirket’in 31 Mart 2004 tarihi itibariyle hazirlanan ara hesap donemine ait konsolide mali tablolart UMS 34 -
“Ara Donem Raporlamalari”na uyumlu olarak hazirlanmistir. Uygulanan muhasebe ilkeleri ve 31 Mart 2004 ara
hesap donemine ait mali tablolar en son hazirlanan yillik mali tablolarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile asagida
belirtilen husus disinda tutarlidir ve ara donemine ait mali tablolarin sunumu da yillik mali tablolarla uyumludur.
31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket’in istiraklerinden Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (KFSH) icin herhangi bir
degerleme caligmasi yapilmamistir. Bu nedenle, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle KFSH’nin rayi¢ degeri
belirlenememistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yapilmis olan degerleme calismasinin 31 Mart 2004 tarihi
itibariyle esas alinmasi suretiyle hesaplanan 599,452 TL deger diisiikliigii karsilig: ilgili konsolide ara dénem
mali tablolarda yer almamaktadir.

Olciim Birimi

Sirket’in 6l¢iim birimi Tiirk Lirasi’dir. Ingiltere’de faaliyet gosteren DD Heating’in 6l¢iim birimi ise ingiliz
Sterlini olup, ilgili mali tablolar 31 Mart 2004 tarihi itibariyle gegerli olan doviz alis kurlart ile TL’na
cevrilmistir (31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1 Ingiliz Sterlini 2,390,300 (tam) TL). 31 Mart 2004 tarihi itibariyle
Tiirk lirasinin genel alim giiciindeki degisikliklerin yeniden ifade edilmesi, UMS 29’a (“Hiperenflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”) uygun olarak yapilmistir. UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin
para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki cari olan 6l¢iim birimi ile yeniden ifade edilmesini
ongorir. UMS29’un uygulanmasimi gerektiren bir 6zellik, 3 yillik kiimiilatif enflasyon oranmmin %100’e
yaklasmasi veya asmasidir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan toptan esya fiyat
endeksi baz alinarak yayinlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon oram1 %159°dur. 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003
tarihleri itibariyle endeks ve katsayilar agagida sunulmustur.

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2003 7,382.1 1,065
31 Mart 2004 7,862.2 1,000

Kur Cevriminden Kaynaklanan Yedekler

DD Heating Ltd, mali tablolarini Ingiliz Sterlini bazinda diizenlemektedir. Bu sirketin, Ingiliz Sterlini bazindaki
mali tablolart SIC 30 (“Raporlama Kuru - Olgiim Kurundan Raporlama Kuruna Cevirim”)’a gore TL’sina
cevrilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin islem tarihindeki doviz kurundan ¢evrimiyle tiim bilango ve dzkaynak
kalemlerinin (net kar ve zarar hari¢) yil sonu kurundan ¢evrilmesinden kaynaklanan biitiin kur farklar1 “kur
cevriminden kaynaklanan yedekler” hesabinda gosterilmektedir.

Sirket faaliyetlerinin donemselligi
Sirket’in satis hacmi yilin ilk g¢eyreginden baslayarak son ¢eyrege kadar, olagan piyasa kosullarinda artig
gostermektedir. Sirket’in iirlin yelpazesindeki 1sitici ve sogutucu grup iriinler, satislardaki olast mevsimsellik

etkisini minimize etmektedir. 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ilk {i¢ aylik donemde gergeklestirilen satis hacmi
tutar olarak tliim y1l satislarinin yaklasik %25’ine karsilik gelmektedir.
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi
31 Mart 2004 TARIHIi ITIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki alim guicliyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERiI VARLIKLAR

31 Mart
2004
Kasa 2,283
Banka 3,225,652
Vadesi 31 Mart 2004’ten 6nce olan ¢ekler 729,180
3,957,115

31 Mart 2004 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit esdegerleri igerisindeki yabanci para tutarlarin TL cinsinden degeri asagidaki gibidir:

31 Mart

2004
Amerikan Dolar1 186,648
Avrupa Para Birimi 648,691
Ingiliz Sterlini 1,823,914
4.  TICARI VE DIGER ALACAKLAR

31 Mart

2004

Ticari alacaklar 59,459,805
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 54,618,676
Mliskili kuruluslardan alacaklar 19,290,526
Diger 130,017

133,499,024
Eksi : Siipheli alacaklar karsiligi (3,515,307)

129,983,717
Ticari ve diger alacaklar icerisindeki yabanci para tutarlar: TL cinsinden degeri agagidaki gibidir :
Amerikan Dolar1 3,411,477
Avrupa Para Birimi 14,064,046
Ingiliz Sterlini 12,409,340
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Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2004 TARIHI ITIBARIYLE
MALI| TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki alim guicliyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

5. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2004
Istirak
Oram (%) TL

Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. %0.38 6,024,337
Ram ) %10.00 5,364,189
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. (Entek) %3.92 5,028,650
Ist Sanayii Aragtirma ve Gelistirme A.S. %5.00 7,688
16,424,864

Eksi : Rayi¢ Deger Diisiikliigii (KFSH) (*) (940,288)
15,484,576

(*) 31 Aralik 2003 deger diisiikligii karsiligimin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis hali.

Yukaridaki sirketlerdeki istirak tutarlart (KFSH harig) rayi¢ bedelleri giivenilir bir sekilde 6lgiilemediginden
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri iizerinden tasinmaktadir. Bu menkul kiymetlerin belli piyasa

fiyatlar1 yoktur ve rayi¢ bedeli 6lgen diger metotlar ise giivenli ve diizgiin isleyen metotlar degildir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle KFSH i¢in degerleme g¢aligmasi yapilmamistir. Bu nedenle, 31 Mart 2004 tarihi
itibariyle KFSH’nin rayi¢ degeri belirlenememistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yapilmis olan degerleme
calismasinin esas alinmasi suretiyle hesaplanan 599,452 TL deger diisiikliigii karsilig ilgili konsolide ara donem
mali tablolarda yer almamaktadir.

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

Amorte olmus

varhklarm Kur
1 Ocak enflasyona gore Cevrim 31 Mart
2004 Girisler Transferler diizeltme etKisi Farki Cikislar 2004

Maliyet

Arazi, yeristil ve yer alt1 diizenleri 3,207,111 (22,386) 3,
Binalar 43,393,787 - (226,654) - 43,
Makina tesis ve cihazlar 140,380,028 302, (3,571,897) (38,681) - 137,(
Tasit araglari 1,540,232 251, (3,521) (55,661) (90,663) 1,¢
Doseme ve Demirbaslar 7,737,264 106, (296,662) (45,614) - 7,
Ozel maliyetler 164,289 - (10,066) - 154,
Yapilmakta olan yatirimlar 1,365,646 139, - 1,
Toplam 197,788,357 799, (4,131,186) (139,956) (90,663) 194,
Eksi: Birikmis Amortisman

Arazi, yeriistil ve yer alt1 diizenleri 1,616,795 20, (22,386) 1,¢
Binalar 23,737,661 404, (226,654) - 23¢
Makina tesis ve cihazlar 110,299,226 2, (3,571,897) (8,568) - 109,
Tast araglart 406,947 97, (3,521) (9,463) (34,872) 456,.
Déseme ve demirbaslar 6,249,295 117, (296,662) (10,451) - 6,(
Ozel maliyetler 164,289 - (10,066) - 154,
Toplam 142,474,213 3, (4,131,186) (28,482) (34,872) 141,
Maddi Duran Varhklar, net 55,314,144 52,

)



Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari Anonim Sirketi

31 Mart 2004 TARIiHi iTIBARIYLE

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki alim guicliyle ifade edilmis milyon Tiirk Lirasi)

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

itfa olmus maddi

olmayan duran Kur
1 Ocak Girisler/ varhklarin enflasyona ¢evrim 31 Mart
2004 Giderler gore diizeltme etkisi farki Cikislar 2004

Maliyet

Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,752,939 - (115) - (210, 1,542,264
Serefiye 5,541,101 - - (519,511) - 5,021,590
Eksi:Birikmis itfa paylari

Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (931,553) (77,558) 115 - 210,: (798,436)
Serefiye amortismant (277,485) (62,999) - 26,037 - (314,447)
Net taginan deger 6,085,002 5,450,971

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Beko’nun “Heatline* faaliyetlerinin satin alinmasindan dogan serefiye konsolide

mali tablolarda belirtilmistir.

Serefiye asagida belirtildigi sekilde itfa edilmektedir:

Beko’nun “Heatline faaliyetlerinin satin alinmasindan dogan serefiye 20 yilda itfa olmaktadir.

8. KREDILER

31 Mart 2004

Min-Max Doviz TL
Faiz Oram % Tutari Vade Tutar

Kisa Vadeli

ihracat Kredileri

Amerikan Dolar1 %3.98 3,000,000 31 Ekim 2004 3,933,858

TL %23 - %47 19 Nisan 2004 — 16 Agustos2004 6,353,667

Finansman Kredileri

TL %22.5 - %29 - 26,048,083

Ingiliz Sterlini %4 - %4.75 1,387,411 24 Mayis 2004 - 31 Temmuz 2004 3,316,329

Banka agik kredisi

Avrupa Para Birimi 200,962 321,493

Ingiliz Sterlini 1,965,455 4,098,028

Diger kisa vadeli krediler

Kog Faktoring 1,578,127
46,249,585

Uzun Vadeli

Amerikan Dolar1 %2,95-%4.43 8,098,685 19 Eyliil 2004-21 Temmuz 2005 10,619,692

Avrupa Para Birimi Euribor + %1.60 7,022,158 20 Ocak 2006 11,233,831

Ingiliz Sterlini Libor+%1.25 9,785,893 1 Subat 2008 23,391,221

Uzun vadeli finansal kiralama borcu- Ingiliz Sterlini 26,770 1 Ekim 2009 63,988

Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri (9,962,570)
35,346,162
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8. KREDILER (devami)

31 Mart
Yil 2004
2004 9,962,570
2005 10,224,133
2006 17,401,149
2007 6,167,318
2008 1,551,051
2009 2,511
45,308,732
Eksi : Uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faizleri (9,962,570)
35,346,162
9.  GELIR VERGISI
31 Mart sonu itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir :
31 Mart
2004
Konsolide gelir tablosu
Cari y1il kurumlar vergisi (2,218,348)
Ertelenmis kurumlar vergisi 581,899
Konsolide gelir tablosuna yansitilan vergi gideri (1,636,449)

Vergi Oncesi yasal vergi orant uygulanip bulunan vergi gideri ile 31 Aralik itibariyle konsolide gelir tablosunda
gosterilen vergi gideri arasindaki mutabakat :

31 Mart
2004
Vergi oncesi kar 2,437,590
Kurumlar vergisi (efektif oran %33) (804,405)
Indirimler 532,049
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1,144,240)
Diger (219,853)
Konsolide vergi gideri (1,636,449)

Ertelenmis vergi

31 Mart 2004 itibariyle konsolide ara mali tablolarda yansitilan ertelenmis vergi asagidaki gibidir:

31 Mart
2004
Ertelenmis vergi alacagi 3,383,257
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi (2,236,088)
Ertelenmis vergi alacagi,net 1,147,169

(11)
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9.  GELIR VERGISI (devami)

31 Mart 2004

Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Borg¢lan
Ertelenmis vergi borglar:
Maddi duran varlik tizerindeki gecici farklar (4,779,646) (1,433,894)
Kazanilmamus faiz geliri karsilig1 (411,879) (135,920)
Diger (1,589,513) (524,539)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (6,781,038) (2,094,353)

31 Mart 2004

Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Alacaklar

Ertelenmis vergi alacaklar:
Gegmis y1l zararlari 335,622 100,686
Kidem tazminati karsiliklart 5,085,577 1,525,673
Gergeklesmemis faiz gideri karsiligt 4,894,433 1,615,163
Briit ertelenmis vergi alacaklari 10,315,632 3,241,522
Net ertelenmis vergi alacag 3,534,594 1,147,169

10. YASAL YEDEKLER VE BIiRiKMiS KARLAR
Yasal Yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanununa uygun olarak birinci tertip yedek akge ve ikinci tertip yedek akcelerden
olusur. Birinci tertip yedek akge, toplami 6denmis sermayenin %20 sine ulasana kadar, yasal karin %5’
oraninda ayrilir. Ikinci yasal yedekler, sirket sermayesinin %5’ini gegen temettii dagitimlarmin toplami
tizerinden %10 olarak ayrilir. Birinci ve ikinci tertip yedek akceler ddenmis sermayenin %350’sini asana kadar
dagitilamazlar, ancak olaganiistii yedeklerin mali yil zararmi karsilayamamasi durumunda, bu zararlar
kapatmakta kullanilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal kayitlarda yer alan birikmis karlar yukarida belirtilen yasal yedeklerle ilgili
smirlamalar dikkate alinarak dagitilabilir. Ancak, Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Seri X1, No : 25 sayili "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi" uyarinca 2003 yili karindan baglamak iizere kar
dagitiminda Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolardaki net kar
baz alinacaktir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan konsolide yasal yedekler toplami 2,695,152 TL
(31 Aralik 2003 - 1,456,178 TL), birikmis karlar toplam1 35,631,018 TL (31 Aralik 2003 - 12,090,510 TL),
maliyet artig fonlari toplami 1,682,300 TL (31 Aralik 2003 - 1,682,300 TL) ve diger yedekler toplami 701,373
TL (31 Aralik 2003 - 701,373 TL) olup tamanu tarihi maliyet esasina gore ifade edilmistir.

Tirk Demir Dokiim Fabrikalart A.S.'nin 31 Mart 2004 tarihinde sona eren yila iliskin olarak, bagh
ortakliklarinin konsolidasyonu dncesi mali tablolarindaki net donem kari 1,461,281 milyon TL'sid1r.

Kar Paylan

26 Mart 2004 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket’in enflasyon diizeltmesi neticesinde ortaya c¢ikan
geemis yillar zararimin etkisiyle, 2003 yilina ait dagitilabilir kar ¢ikmadigi karar1 alinmstir.
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11. [LISKiLi KURULUSLARLA iSLEMLER VE BAKIYELER

Bir girketin diger sirket lizerinde yaptirim giicii varsa veya bir sirket digerinin finansal ve operasyonel kararlarini
etkileyebiliyorsa bu iki sirket iliskili kurulus sayilir. Sirket, Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilmektedir.
Konsolide mali tablolar hazirlanirken, konsolide edilmemis bagli ortakliklar, satiga hazir finansal varliklar,
ortaklar ve bu ortaklarn iliskili oldugu sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. liskili kuruluslar ile ilgili
borg ve alacak bakiyeleri maliyet bedeli ile takip edilmektedir.

31 Mart 2004

iligkili Kuruluslara iliskili Kuruluslardan iliskili itiskili
. olan satislar Alimlar Kuruluslardan Kuruluslara
1liskili Kuruluslar Envanter Sabit Kiymet  Sabit Kiymet Envanter Hizmet alacaklar borglar
Hissedarlar
Kog Holding A.$ - - - - - - 114,495
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Entek Elektrik Uretim A.S - - - - 296,267 - 731,492
Digerleri
Beko U.K Ltd.S$ti - - - - 80,015 - 25,620,968(*)
Beko Elektronik - - - - 339,845 79,885 -
Kog Yap1 Malzemeleri Tic.A.S. - - - - - 713 -
Bursa Gaz ve Ticaret A.S 435,498 - - - 56,808 356,835 -
Alno - - - - - 1,227 -
Argelik 8,633,456 - - 1,034,618 560,637 17,246,317 -
Kogtas Ticaret A.S.(Kogtas Yap1 Marketleri) 409,087 - - - 739 292,841 -
Kofisa - - - - - 540,133 -
Ark Ingaat 237,118 - - - - 297,138 -
Turyat Setur Seyahat Acentesi IsL.A.S - - - - 616,209 - 48,239
Argelik LG Klima Sanayi A.$ - - - 197,749 - - -
Birlesik Oksijen Sanayi A.S - - 13,385 55,295 171,492 - 158,549
Birmot A.§ - - - - 4,708 - 1,773
Divan Otelleri - - - - 237,031 - 180,850
izocam Ticaret ve Sanayi A.S. - - - 16,275 - - 7,300
Kog Faktoring Hizmetler A.S - - - - 123,174 - 1,243,082(**)
Kog Lease Finansal Kiralama A.S. - - - - 43,085 - -
Kog Sistem A.S. - - 92,035 - 142,760 - 63,394
Kognet A.S. - - - - 71,362 - 28,831
Koratrade - - - - - - 1,792,725 (***)
Migros A.S. - - - - 459 - 4,441
Otokog Otomotiv A.S. - - 43,806 - 13,305 - 339
Ram Dis Ticaret A.S - - - 6,507,995 - - 4,000,469
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - - - 844,696 - 656,515
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. - - - - 6,307 - 2,062
Zinerji Enerji San.ve Tic.A.S. - - - - 48,854 - 74,011
Ram Pacific Ltd. - - - - - - 6,959
Ramerica - - - - - 44,618 -
Mogaz Petrol Gazlari - - - 28,815 - - 18,467
Aygaz A.§ - - - 921,488 - - 468,777
Aygaz Gaz Aletleri A.S. Aydin - - - - - 436 -
Kog Bryce Tekno Egitim Hizmet A.S. - - - - 4,266 - -
Demiladi 430,383
Ram France - - - - - - 2,270
9,715,159 149,226 8,762,235 3,662,019 19,290,526 35,226,008
Eksi : Ger¢eklesmemis Faiz Giderleri
Karsihg - - - - - - (55,486)
Eksi : Kazamlmamis Faiz Gelirleri
Karsihg - - - - - (1,052,474) -
TOTAL 9,715,159 149,226 8,762,235 3,662,019 18,238,052 35,170,522

*) 24,620,090 TL anapara tutar1 uzun vadeli krediler icerisinde gosterilmektedir.
(**)  Kisa vadeli diger borglara siniflanmis olan anapara tutaridir.
(***)  Kusa vadeli krediler i¢erisinde gosterilmektedir.
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11. ILISKIiLi KURULUSLARLA iSLEMLER VE BAKIYELER (devami)
31 Mart

Cesitli Hareketler 2004

Ram Dis Ticaret A.S. and Migros A.S. lehine verilen garantiler 7,867,710
Kogbank’taki mevduatlar 611,913
Kogbank finansman giderleri 28,408
Argelik reklam giderleri 166,523
Beko reklam giderleri 65,741

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket, Entek’in 22 Mart 2004 tarihli kar dagitim kararina istinaden 553,896 TL
temettli geliri tahakkuku yapmustir. S6z konusu gelir kalemi ilisikteki mali tablolarda diger faaliyet gelirleri
icerisinde gdsterilmektedir.

Idari Kadroya Yapilan Odemeler

Idari kadroya 6denen iicretler ve menfaatler toplami 267,844 TL’dir .

12.

FINANSAL ARACLAR

Yabanci Para Riski

Yabanci para riski, Sirket’in elinde Amerikan Dolar1, Avrupa Para Birimi ve Ingiliz Sterlini bulunmasindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in degerleme para birimi
digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket dogal bir riskten korunma yontemi olan yabanci para cinsinden varliklarini ve borglarini dengede tutarak
yabanci para riskini yonetmektedir. Sirketin 31 Mart 2004 tarihi itibariyle net yabanci para pasifi yaklasik
34,772,467 TL’dir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1,311,286 TL/USD kuru, 14 Mayis 2004 tarihi itibariyle
1,540,912 TL’ye yiikselmistir.

13.

(a)

(b)
(©)

(d)

TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket’in bankalardan alip cesitli sirketlere,mahkemelere ve giimriik
ofislerine verdigi 11,181,902 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket’in iligkili sirketler lehine verdigi 7,867,716 TL kefalet vardir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis olan 1,171,091 TL tutarinda dava bulunmaktadir.
Sirket bu davalarla ilgili olarak 195,947 TL tutarinda karsilik ayirmistir. Bu davalar arasinda, Sirket
aleyhine agilan, tazminat davasi ile ilgili ekspertiz raporu hakkindaki 1,000,000 ABD Dolar1 tutarindaki
dava ile ilgili olarak Sirket 123,202 ABD Dolarinda yiikiimlii bulunmustur.Sirket bu karara itiraz etmis
ama bununla ilgili olarak 123,202 ABD Dolar1 karsilig1 162,332 TL tutarinda karsilik ayirmistir. Geri
kalan 886,697 TL icin herhangi bir karsilik ayrilmamistir. Ancak, 27 Subat 2004 tarihinde yapilan
durugma sonucu Sirket 800,000 ABD Dolar1 yiikiimlii bulunmustur.Sirket bu kararin iptali i¢in temyize
basvurmustur. Sirket yonetimi, sézkonusu dava ile ilgili Sirket aleyhine olusabilecek herhangi bir sonug
beklememektedir.

Sirket, 26 Mart 2004 tarihinde baglangi¢ tarihi 20 Ocak 2004, bitis tarihi 30 Temmuz 2004 olan 14,927
trilyon TL tutarindaki yatirimina istinaden 6530 sayili yatirim tesvik belgesini almistir.
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